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Jvadas

Vartotojy teisiy apsaugos aspektai virtualiy valiuty rinkoje iki $iol nesusilauké tinkamo démesio
vieSajame diskurse Lietuvoje. Tiksliau — démesio Zvelgiant j $ig problematika ne per rinkos
reguliatoriy, o per vartotojy interesy prizm¢. Skirtumas, suprantant, kad rinkos reguliatoriai turi ir
vartotojy interesy apsaugos funkcija (be kity itin reikSmingy siekiy, kaip pavyzdziui, Lietuvos
bankas jstatymu yra jpareigotas ,,palaikyti kainy stabilumg‘), gali neatrodyti svarbus, taciau vis

deélto jis yra gana reik§mingas. Siuo tyrimu siekiame bent i3 dalies spraga uzpildyti.

Gana ankstyva ,,Ispéjima vartotojams dél virtualiy valiuty* dar 2013 metais paskelbé Europos
bankininkystés institucija [1], véliau jvairiuose formatuose ir jvairiomis progomis panasis jspéjimai
budavo pakartojami tick Lietuvoje, tiek uzsienyje. Pastaruoju metu toks gana platus iSaiskinimas, be
Kita to, aptariant ir grésmes vartotojams bei pateikiant jprastus jspéjimus, buvo pateiktas 2019
metais — Lietuvos bankas ty mety sausio ménesj paskelbé nuomong [2] ,,dél uzduodamy klausimy,
susijusiy su virtualiuoju turtu ir pirminiu virtualiojo turto Zetony platinimu®, papildant anksciau,

2017-aisiais skelbta dokumenta.

Kiek véliau buvo pateiktos ir LB gairés [3] dél STO — vertybiniy popieriy pozymiy turin¢iy Zetony
sitilymo, uzsimenant apie grésmes investuotojams ir gana iSsamiai (41 lapo apimties dokumente)

aprasant probleminius aspektus.

Kita vartotojy teisiy gynimui angazuota institucija — Valstybiné vartotojy teisiy apsaugos tarnyba —
2017 metais taip pat skelbé savo tinklapyje straipsnj apie bitkoino grésmes [4], atkartojant
perspéjimus, skelbtus finansy rinkos priezitiros institucijy. Nepaisant §iy pradmeny, daznam
virtualiomis valiutomis (ar, placiau — virtualiuoju turtu) besidomin¢iam vartotojui tebekyla

klausimai: Kiek ir ar apginti jo interesai Sioje naujoje ir neretai painioje sferoje?

Dera atskirti du daznai suplakamus j viena aptariamos naujos informaciniy technologijy bangos
aspektus. Dazno vartotojo ausiai zodziai blokceinas (bloky grandiné) ir bitkoinas skamba kaip
sinonimai, reiSkiantys tg patj slépiningg ir suvokimui nepasiduodantj temy rata, kuris, priklausomai
nuo vartotojo iSankstiniy nuostaty, apsiskaitymo ir daznai labai ribotos tiesioginés patirties, gali
svyruoti tarp dviejy kraStutinumy. Arba tai vartotojg viliojantis nepazinus, bet dideles galimybes

teikiantis virtualus uzdebesiuos slypintis pasaulis, kuriame uzdirbami (i$ nuogirdy) didziuliai
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pinigai, arba tai suk¢iais knibzdantis virtualus pragaras, kur tik ir taikomasi (vélgi, pasak nuogirdy)

1§ patiklaus vartotojo nuplésti paskutinj centg.

Lygiai taip pat galima tradicinj vidutiniSkai apsiSvietusiy vartotojy, dalyvaujanciy diskusijoje apie
bitkoino kursa, ratg suskirstyti j dvi mazdaug tolygias dalis: veikiausiai pusé tokio pokalbio dalyviy
turés svarig nuomong, kad bitkoinas ilgalaikéje perspektyvoje kils (jo verté didés), na, o kita puse
lygiai taip pat autoritetingai manys, kad Sios virtualios valiutos verté kris ir kad visa virtualiyjy

valiuty i$moné — tik praeinanti mada.

Zinoma, abu vertinimo kra§tutinumai ir abi prognozés neturi nieko bendro su rimtu diskursu apie
Sios technologijos bangos, prasidéjusios 2008-yjy rudenj [5], vieta ir reikSme pasaulio finansy (ir ne

tik) sistemoje.

Mes §io darbo rémuose apsiribosime virtualiomis valiutomis, nors jy nejmanoma nagrinéti atsietai

nuo pamatinés virtualias valiutas jgalinancios bloky grandiniy technologijos.

Sis atskyrimas yra labai prasmingas, nes abi ,,0* raide prasidedan¢ios savokos, nors ir tampriai
istoriskai susijusios, nusipelno atskiry studijy, tirian¢iy naujyjy technologiniy galimybiy jtaka
vartotojy gerbuviui. Jei, viena vertus, bitkoinas gali biiti prilygintas auksta vertés svyravimy
amplitude pasizymin¢iam spekuliaciniam turtui arba globaliai (?) atsiskaitymo priemonei su vis dar
ne iki galo atsiskleidusiu potencialu... tai bloky grandinés technologija yra maziau priestaringa. Gal
todeél, kad apie ja retas ka apskritai Zino — jei kalbama apie didzigja dauguma Lietuvos gyventojy, o

ne apie saujele Sio sektoriaus profesionaly.

Bitkoinui (BTC) savotiska reputacing déme uzdéjo eksponentinj augimg primenantis (ir su daugeliu
panasiy rinkos ,,burbuly* siejamas) vieno bitkoino kotiruotés eurais (ar kitomis jprastinémis
valiutomis) Suolis 2017-aisiais metais ir tolydus, bet nenumaldomas kotiruo¢iy smukimas 2018-
aisiais. Nenuostabu: per 2017-uosius augimo metus 1 BTC pabrango $esiolika karty, tam, kad po to

per 2018-uosius atpigty 5 kartus!

Tuo tarpu sgvoka blok¢einas (angl. blockchain, ver¢iama lietuviskai paprastai kaip ,,bloky
grandiné*) neturi tokios priestaringos konotacijos. Tai ir suprantama, kadangi ¢ia kalbame tiesiog
apie technologija — kaip kazkada technologija buvo interneto protokolai, nors tikstantmeciy

sandiiroje neiSvengéme ,,dotkomy burbulo® [6].

Neatsitiktinai Lietuvos banke 2018-2020 m. kuriama bloky grandinés technologija pagrjsta
technologiné platforma ,,LBChain®, siekiant i§spresti iSkart keleta problemy, ,,su kuriomis susiduria

finansy inovatoriai* [7]. Anot Lietuvos banko, jis ,,konsultuos reguliavimo klausimais, o bloky
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grandingés technologijos integruotojai padés tobulinti finansinius sprendimus techniniu ir
pasitikéjimas pacia bloky grandinés technologija néra kvestionuojamas, jos reikSmé yra adekvaciai

suprantama ir ateityje bus kryptingai didinama.

I. Vartotojy apsaugos praktika uzsienio Salyse

‘ ‘ What is needed is an electronic payment system based on cryptographic proof instead of trust,
allowing any two willing parties to transact directly with each other without the need for a
trusted third party...

Tai bene svarbiausia iStrauka i$ pirmojo bitkoino atsiSaukimo [5], ,,jsukusio® visg virtualiyjy valiuty
stikurj 2008-aisiais. Mjslingasis Satoshi Nakamoto noréjo sukurti sistema, kuri leisty iSvengti

tarpininko atliekant finansinius sandorius, ir vis délto biity patikima.

Pasitikéjimas €ia atsiranda ne i§ parinkto ar pasirinkto tarpininko jsikiSimo (tebiinie tai birza,
registras, bankas, kliringo centras ar bet koks kitoks patikétinis, kuriam suteikta privilegija
registruoti sandorio faktg). Pasitikéjimg garantuoja technologija — batent, bloky grandinés
technologija. Bendresne prasme kalbama apie PDT — paskirstytyjy duomeny technologija, kai

sandoriy registras priklauso visiems ir n¢ vienam.

Bitkoino inovacija reiSké, kad atsiranda reali, decentralizuota galimybé sukurti tikrg pasauling

valiuta, nepriklausoma nuo atskiry Saliy vyriausybiy ar kokiy nors virSnacionaliniy organizacijy.

Bitkoino leidyba — visy jo ekosistemoje dalyvaujanciy dalyviy reikalas. Idealiu atveju, finansy
sistemos decentralizacija buity tokia radikali, kad kiekvienas vartotojas, biidamas sistemos dalyviu,
turéty pilng galig ir autonoming teise jtakoti bitkoiny leidimo ir apyvartos sprendimus; globaliis
mainai tapty visiskai demokratizuoti, o infliacija i§nykty. (Sio tyrimo rémuose nenagrinésime giliau
pamatiniy, baziniy virtualiyjy valiuty ir susijusiy su tuo technologijy, tikintis, kad skaitytojas arba
yra gerai susipazings su pagrindiniais veikimo principais, arba lengvai ras galimybe uzpildyti Ziniy
spragas pasinaudojes(-usi) gausybe internete prieinamy mokomuyjy Saltiniy. Tokiy yra pakankamai

ir lietuviy, ir kitomis kalbomis.)
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Ne centriniy banky daugiau ar maziau sékmingos pastangos, o pats sistemos dizainas sukurty
prielaidas palaikyti kainy stabiluma, leisty turéti idealig pinigy sistemga, palaikomg algoritmy ir

nepriklausoma nuo bet kokios rusies valdzios (tiek demokratiSkiausiy, tiek diktattrisky) valios.

Organiskai jsiliejusi j visy finansiniy technologijy (fintech) tendencijy srautg, virtualiyjy valiuty
srove zad¢jo didziulj galimybiy ratg vartotojams. 2017 mety liepa pasauliné vartotojy organizacija
»,consumers International* [8] pazyméjo, kad fintech revoliucija sukuria naujas paslaugas ir seny
paslaugy atmainas, iSvengiant jsitvirtinusiy tarpininky; produktai ir paslaugos yra pateikiami
tiesiogiai vartotojui, o siilomy galimybiy sarasas jspudingas — nuo mikromokéjimy iki P2P
paskoly, nuo namy biudZeto planavimo mobiliojo irenginio ekrane iki mobiliyjy pervedimy, nuo

naujy galimybiy valdyti savo pinigus iki visiSkai naujy elektroninés komercijos modeliy.

Fintech bendrovés gali daug lanksciau prisitaikyti prie vartotojo poreikiy, ypa¢ dél to, kad jos
neretai turi didesnj bagaza informacijos apie vartotojg, negu tradiciniai finansy rinkos Zaidéjai.
Taciau pagrindinis fintech pranaSumas pasireiskia kainy skirtumu — $ie naujieji finansiniy paslaugy
rinkos zaidéjai gali pasitlyti vartotojui tapacia arba geresne paslaugg uz neretai jsptidingai Zemesng

kaing.
Virtualiosios valiutos, pirmiausia — bitkoinas — itin organiskai jsilieja j $ig naujyjy laiky paradigma.

Vien pasaulingje asmeniniy perlaidy rinkoje vartotojai praranda, kaip manoma, apie 45 milijardus
doleriy kasmet — 0 tai bene deSimtadalis [9] siun¢iamos sumos (manoma, kad vien | maZesniy
pajamy Salis kasmet per 200 milijony migranty persiuncia apie 466 milijardus doleriy, taip
uztikrindami pragyvenima net 800 milijony savo Seimos nariy) [10]. Virtualiomis valiutomis gristos
tarptautiniy perlaidy platformos, tokios kaip BitPesa [11], leidzia apeiti tradicines tarptautinés
bankininkystés sistemas arba isitvirtinusius globalius paslaugy tiekéjus kaip ,,Western Union®.
Pervedimas per BitPesa, kaip ir per daugelj panasiu principu veikianc¢iy sistemy, kainuoja 1-3

procentus — tokios kainos daugelis tradiciniy perlaidy operatoriy pasitilyti negali.

Placigja prasme, fintech suteikia $ansg daugeliui iki $iol nuo finansiniy paslaugy atriboty vartotojy
uzpildyti Sig spraga. Per sparty fintech bei mobiliyjy technologijy Suolj 2011-2014 metais, 700
milijony pasaulio gyventojy jgijo prieiga prie finansiniy paslaugy, o Zmoniy, neturin¢iy saskaitos
banke, skai¢ius sumazéjo penktadaliu [12]. Manoma, kad didZiulé dalis $io pricaugio buvo nesusije
su tradiciniais finansy rinkos zaidéjais, o jvyko dél fintech plétros. 2014-2017 metais prieigg gavo

dar pusé milijardo zmoniy [13].
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‘ ‘ Putting in place consumer protection rules is critical to safeguard people from fraud and
abuse.

(Pasaulio Banko Grupés ataskaita ,,The Global Fintex Database 2017. Measuring Financial
Inclusion and the Fintech Revolution“ [13; 90 p.])

Pasaulyje vis dar 85 procentus sandoriy vartotojai atlicka grynyjy pinigy pagalba. Taciau mokéjimy
negrynaisiais dalis nuolat auga, vienose $alyse grei¢iau, kitose — lé¢iau. Sig tendencija taip pat
spartina didesné visuomenés skaitmenizacija [14]. Skaitmeninés piniginés, saugancios vartotojo
bitkoinus ar kitokig virtualigjg valiuta, gali tapti jprastu dalyku — kaip mokéjimo kortelés pakaitalas.
Tam, atrodyty, reikia labai nedaug — tiesiog dar keletos zingsniy didinant vartotojo patoguma ir

pildantis prekybos viety, kuriose galima atsiskaityti naujosiomis virtualiomis valiutomis, ratui.

Kas nutiko ne taip?

Taciau dél ko vartotojai skundziasi, kas nutiko ne taip? Kodé¢l pra¢jus daugiau kaip deSimciai mety
nuo bitkoino atsiradimo, virtualiosios valiutos tebéra egzotika, jy sandoriy (uz prekes ar paslaugas)
suma pasauliniu mastu i§lieka deSim¢iy milijony doleriy per ménesj lygyje, o vartotojy, aktyviai

besinaudojanciy Sia technologija, skaicius islieka itin Zemas?

Jdomy skundy pobtudzio tyrimg atliko JAV vartotojy tyrimy bendrové ,,ValuePenguin® 2018-aisiais
metais [15].

Ji surinko skundy, kuriuos gavo Consumer Financial Protection Bureau (CFPB) — JAV valstybiné
agentiira, uztikrinanti vartotojy teisiy finansiniy paslaugy srityje apsauga — statistikg per laikotarpj
nuo 2017 m. birzelio 1 dienos iki 2018 mety kovo 1 dienos. Skundai ; CFPB pylési d¢l ,,Coinbase*

veiklos.

,Coinbase®, San Franciske jsikiirusi virtualiy valiuty platforma [16], tuo metu buvo aktyviausia ir

iki Siol yra viena aktyviausiy virtualiy platformy prekybos aiksteliy.

Vartotojy skundy skaicius pasieké pika per patj staciausig BTC kainos krytj — 2018 mety
pirmosiomis savaitémis. Vienu metu buvo gaunama po 350 skundy per savaite, kai jprastai 2017-
aisiais, ,,ramiu periodu®, skundy skaicius per savaite retai kada sickdavo 50.

ISnagrinéjus 2271 gautg per tg laikotarpj skunda, matyti, kad dazniausia priezastis, dél kurios
kreiptasi ] tarnybg — pinigai nepervesti kada pazadéta. Klientai skysdavosi, kad pateike pareiSkima
atgauti investuotas léSas, pagal susitarima jie jau uz vienos darbo dienos turéjo matyti savo 1éSas

(gautas realizavus virtualig valiutg) savo saskaitoje. Taciau platformos atstovai pranesdavo, kad dél

8
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dideliy darbo apimciy jie negali to uztikrinti, ir pinigai geriausiu atveju pasieks kliento saskaitas po

trijy darbo dieny.

Kai kurie klientai skundési, kad jie turéjo problemy atidarydami, tvarkydami arba uzdarydami savo
mobiliosios piniginés sgskaitg. Kiti jtare, kad jie tiesiog tapo sukc¢iavimo aukomis. Penktadalis

patyré kity prekybos virtualia valiuta problemy (Zr. pav. 1).

Top 5 Coinbase Complaints

4£0.0%
money was not \
available when

promised

12.0%

other complaints

7.9%

managing, opening,
or closing mobile
wallet account

71.9%

other service problem

1"1.7%

fraud or scam

20.5%

other transaction problem

Pav. 1. Dazniausi dél ,,Coinbase* veiklos pasitaike¢ JAV vartotojuy skundai, 2017-2018 m.
Saltinis: ,, ValuePenguin ‘. Duomenys apima laikotarpj nuo 2017 birzelio iki 2018 m. vasario.

Pati ,,Coinbase* pripazino savo ,, Twitterio* paskyroje, kad daliai klienty buvo klaidingai
nuskaiciuoti pinigai nuo kreditiniy ar debetiniy korteliy. Platformos atstovai jsipareigojo iStaisyti

klaidas.

Minimas skai¢ius — 2271 skundas — turi bati vertintinas visy CFPB gaunamy skundy kontekste.
Agentiira pernai jy gavo net 352,4 tukstanc¢io [17]. Taigi, skundai dél ,,Coinbase* nesiekia vieno

procento.
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Vis délto, vertinant skundy dél virtualiyjy valiuty dalj ne visuose skunduose, kur jeina ir tokios
masinés temos kaip biisto bei vartojimo paskolos, mokéjimo kortelés ir pan., o tik toje dalyje

skundy, kuri susijusi su mokéjimo paslaugomis, situacija atrodo kur kas grésmingiau.

Mokeéjimo paslaugy, valiuty keitimo, kelioniy ¢ekiy ir panaSiy paslaugy, o taip pat virtualiyjy
valiuty sferos skundy agentiira fiksuoja po 8100-8200 per metus (2018-2019 m. duomenys). Tokiu
biidu, 9 ménesiy ,,derlius* su 2271 skundu dél ,,Coinbase* signalizuoja ypatingai auksta aktualuma.
Nors skundy dalis dél virtualiyjy valiuty 2019-aisiais metais sudar¢ jau tik deSimtadalj (Siame
skundy sektoriuje), vis délto agentiira pazymi, kad pernai pirmg kartg istorijoje skundy dél
mobiliyjy bei skaitmeniniy piniginiy gauta daugiau negu skundy dél 1éSy pervedimy. Apgaulé — kas

ketvirta pasitaikan¢iy skundy priezastis.

Siuo metu ,,Coinbase* veikia, toliau teikia paslaugas klientams. Tagiau problemos, kilusios §imtams
klienty aktyvios spekuliacinés veiklos laikais, neabejotinai gali pasikartoti, su neprognozuojamomis
pasekmémis. Nuo analogisky potencialiy problemy neapgintos ir kitos pripazintos virtualiyjy

valiuty birzos — ,,Bitstamp*, ,,Gemini*, ,,itBit“, ,,Kraken®.

Pagrindiné bitkoino ir kity virtualiyjy valiuty stiprybé — decentralizuota, savireguliuojanti sistema,

paremta algoritmais (taisyklémis), o ne atskiry interesy grupiy valia. Deja, §i esming vidiné stiprybé

v W —

Jei néra centrinés institucijos, galin¢ios spresti sistemos dalyviy gincus — kas atsako uz galinCiy
nukentéti sistemos eiliniy dalyviy gynima? | kg turéty nukreipti savo zvilgsnj vartotojas, patyres
apgaule, jo teiséty interesy pamynima, klaidg (ty€ing ar netycCine), technologiniy veiksniy sukelta
luzj?

Atrodo, kad virtualiyjy valiuty ekosistema, sumanyta kaip tradicinés valstybiy galia besiremianciy

pinigy sistemos suardytoja, pati nei§vengia ty paciy ligy, budingy ,.jprastiniam* finansy pasauliui.

Virtualiyjy valiuty birzose, kuriy pasaulyje priskai¢iuojama per 200, pastebimi manipuliavimo
atvejai. Vartotojai turi baiti labai atsargts vykdydami sandorj su Siomis birzomis, ,,prekybos
platformomis®, kaip jos mégstamos dabar vadinti. Tokiy rinkos aiksteliy bendrosios salygos, su
kuriomis vartotojas neskaites sutinka vienu varnelés pazymeéjimu, daznai turi nuostaty, kurios néra

vartotojui palankios.

Pastebima ir interesy konflikty atvejy. Visi rinkos dalyviai susirenka virtualiyjy valiuty rinkose tam,
kad tiesiog uzdirbty. Be aiskiy reikalavimy, tokiy kaip teisingas apskaitos tvarkymas, auditai,

skaidrumas, biitinybé pirmiausia laikytis vartotojo kaip silpnesniosios pusés interesy, rinkos dalyviy
10
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motyvacija yra smarkiai iSkreipta. Sistemy, j kurias vartotojas patenka susidomejes virtualiyjy
valiuty galimybémis, kiiréjy motyvai neretai biina akivaizdziai nukreipti ne vartotojo gerovés

didinimo linkme.

Kas atlieka tokiy prekybos aiksteliy priezitirg ir kas uztikrina, kad vartotojas turéty uztikrintg
silpnesniosios pusés statusa, leidziantj traktuoti teisés normas atitinkamai ,,persveriant* ginco
svarstykliy lekste jo, eilinio sistemos dalyvio, vartotojo, naudai? Ar apskritai prasmingas skirstymas

] silpnesnigjg ir stipresnigjg Salj, kai kalbama apie vis labiau jsivyraujancias P2P sistemas?

Nejmanoma apeiti ir riziky, susijusiy su technologiniu pagrindu, ant kurio laikosi visas kripto
ekosistemos gyvavimas. Kibernetiniy ataky uzmojis gali bati toks, kad vartotojas likty be

menkiausios vilties atgauti savo léSas [18].

Palyginimas su jprastos piniginés, pripildytos grynaisiais bei mokéjimo kortelémis, praradimu néra
tinkamas. Konkretaus vartotojo praradimai yra niekis sistemos mastu, nors ir sukelia jam
asmeniSkai galbut labai Zenklig skriaudg. Kibernetiniy ataky, nuo kuriy gali nukentéti tukstanciai ar
milijonai virtualiy piniginiy savininkai, mastas gali biti palyginamas nebent su viso banko
1Splésimu (nepaliekant jrasSy apie banko indélininky turétas 1éSas) ar vienas Salies finansy sistemos
»hulauzimu®. Virtualios valiutos pseudonimiskos — tai jy stiprybé (kai norima bandyti nuslépti
s3sajg tarp asmens tapatybés ir pinigings), ir kartu silpnybé (kadangi privataus rakto praradimo ar
vagystés atveju néra galimybiy atgauti prarastas vertybes).

Nepaisant to, vartotojai, ypac tie, kurie susidire su konkreciais virtualiyjy valiuty veikimo
trikdziais, kreipia savo zvilgsnius ] valstybines institucijas, vildamiesi, kad jos gali padéti apginti jy
teises. Tokia viltis sukelia tik ironijg jvertinus, kad ne konkreciy valstybiy institucijos yra bitkoiny

ir kity virtualiy valiuty emitentai, o decentralizuota paciy vartotojy mase, tarpusavyje susijusi

tinkliniais saitais.
Kaip pasauliné reguliaciné finansiniy paslaugy sistema dorojasi su Siais i$Siikiais?

Saliy praktika: JAV, ES, ES valstybés narés

Jungtinés Amerikos Valstijos, daznai stovinCios daugelio technologiniy proverziy smaigalyje, kol
kas neatrodo pasirinkusios aisky kelia, kaip reikéty reguliuoti virtualias valiutas. Taip pat, deja,
elgiasi ir daugelis kity Vakary pasaulio valstybiy. Teisinis neapibréztumas nepadeda nei

vartotojams, nei kripto ekosistemos inovatoriams.
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JAV vertybiniy popieriy ir birzy komisijos (Securities and Exchange Commission, SEC) nuomone,
virtualios valiutos ir Zetonai traktuotini kaip vertybiniai popieriai. Per laikotarpj nuo 2014 iki 2020

mety SEC paskelbé apie tuzing nuomoniy dél jvairiy ICO ir virtualiy valiuty aspekty [19].

Tarp jdomiausiy — persp¢jimai investuotojams dél atvejy, kai kokias nors kripto rinkos priemones
reklamuoja garsenybés [20], o taip pat perspéjimas saugotis schemy, primenanc¢iy Ponzi piramides
[21].

Cia pat, prie patarimy investuotojams savado, pateikiama ir nuoroda, norintiems pateikti skunda
(https://www.sec.gov/tcr), o taip pat visi kontaktai — tiesioginis telefonas, elektroninis pastas,

iprastinio pasto rekvizitai.

Kita jtakinga JAV institucija — Prekiy ir ateities sandoriy prekybos komisija (Commodity Futures
Trading Commission, CFTC) — pasirinko kitg kelig, dar 2015-aisiais metais suteikdama bitkoinui ir

kitoms virtualioms valiutoms prekés (commodity) charakteristikas.

CFTC perspéja, kad jvariais vertinimai, nuo 5 iki net 80 procenty visy ICO baigiasi nes¢kme arba
suk¢iavimu (,,end in fraud or failure®) [22]; pataria investuotojams prie$ investuojant pasitikrinti, ar
Zetonai yra laikytini vertybiniais popieriais ir ar jy pirminis sitilymas registruotas SEC per EDGAR

sistema.

CFTC nemato prieStaravimo dél skirtingo traktavimo, palyginti su SEC; teigiama, kad kiekvienai
institucijai vadovaujantis tam tikru savo srities teisés akty rinkiniu, toks skirtingas traktavimas
placiai — tai ir fizinés prekés (tokios kaip medvilng, nafta ar auksas), ir finansiniai instrumentai
(valiutos, paliikany normos), ir bet kokie jsipareigojimai (kontraktai), kurie turi ateities galiojimo

data.

Pastarasis apibiidinimas lengvai pritaikytas bitkoinui, kurio fjuceriais (ateities kontraktais) nuo 2017
mety prekiaujama didziausioje pasaulio prekiy birZoje —,,Chicago Mercantile Exchange® [24],
priklausanti ,,CME Group*. Kiek véliau jvesti ir bitkoino fjuceriy opcionai. Opciony prekybos
apimtis stagnuoja, o tuo tarpu fjuceriy prekybos apimtis, nepaisant BTC kainos nuosmukio per
2018-uosius metus, tolygiai kyla nuo pat prekybos pradzios. Pavyzdziui, 2020 m. kova kontrakty
prekybos apimtis buvo 2,2 karto didesné, negu atitinkamg 2019 m. ménesj. CME turi ir ETH

pagrindu sukurtg iSvestinj kontrakta.
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Virtualiy valiuty birzy veikla néra regulivojama CFTC. Galima daryti paralelg, kad CFTC vis dar
Zitiri | $ig rinkg kaip j marginaling finansy rinkos dalele — tarsi j kioska pakel¢je, kuris nesudaro

dideliy grésmiy finansiniam stabilumui, tod¢l jj dera palikti saviveiklai.

‘ ‘ Some platforms may “commingle” (mix) customer assets in shared accounts (at a bank for
real currency or a digital wallet for virtual currency). This may affect whether or how you
can withdraw your currency.

(CFTC, 2017 [23; 18 p.])

Auksciau pateiktas persp¢jimas labai reikSmingas. CFTC primena, kad gali bati atvejy, kai néra
uztikrinamas kliento turto atskyrimas. Tai viena svarbiausiy kliento pinigy saugumo garantijy
vertybiniy popieriy rinkoje; virtualiy valiuty platformose to ne visada jmanoma tikétis. Todé¢l

vartotojo turto saugumas yra gerokai zemesnis, negu jprasty investicijy atveju.

CFTC, taip pat kaip ir SEC, vartotojy patogumui pateikia prie savo vieSy rekomendacijy nuorodas,

kur kreiptis norint pateikti skunda.
Europos Sajungos institucijos i$ esmés seka JAV logika.

Europos centrinis bankas (angl. European Central Bank, ECB) jau 2012 mety spalj [25] apibrézé
nauja reiskinj kaip ,,virtualias valiutas“ — §iuo terminu iki $iol naudojamés. Tai nereguliuojami
skaitmeniniai pinigai, paprastai iSleidziami jy suktiréjy ir vystytojy, ir naudojami bei cirkuliuojantys

tam tikros virtualios bendruomenés nariy tarpe.

Suprantama, kad jterpus zodj ,,nereguliuojami, faktiskai atsisakoma kaip nors méginti uztikrinti
pamatiniu taikomos jurisdikcijos nustatymu — atrodo, kad globali mokéjimy sistema, nepavaldi
jokiam centrui, kélé nejauky riipest] reguliuotojams:
‘ ‘ Furthermore, the global scope that most of these virtual communities enjoy not only
hinders the identification of the jurisdiction under which the system’s rules and

procedures should eventually be interpreted, it also means the location of the
participants and the scheme owner are hard to establish.

2015 metais atnaujinta ir papildyta ECB pozicija [26] nurodé, kad verta keisti pirminj apibrézima,
pirmiausia atsisakant nuorodos j virtualias valiutas kaip ] ,,pinigus‘ — esg net ir 2015-aisiais metais
dar nebuvo pozymiy, kad virtualios valiutos turi btting likvidumo lygj ir yra placiai priimamos kaip

mokéjimo priemoné, o tokios savybés paprastai yra btitinos pinigams.
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Pakeistos buvo ir kitos apibrézimo dalys, atsisakyta ir Zodzio ,,nereguliuojami®. Tuo laiku jau
nemazai $aliy jvedinéjo tam tikra reguliavima. Galutinis apibrézimas skambéjo taip: virtuali valiuta
gali buiti apibrézta kaip skaitmeniné vertés iSraiSkos priemoné, kuri néra isleista centriniy banky,
kredito ar elektroniniy pinigy jstaigy ir kuri, tam tikromis aplinkybémis, gali biiti naudojama kaip

pinigy alternatyva.

Jau 2012 metais ECB kelé vartotojy teisiy gynimo klausima. Tuomet galiojusi teisiné bazé
nesuteiké ECB jokiy jrankiy, kurie buty galéje¢ palengvinti situacija. ECB konstatavo, kad nei
galiojantis vartotojy teisiy apsaugos mechanizmas, nei elektroninés komercijos reguliavimo

mechanizmas nesuteikia galimybiy uztikrinti vartotojo apsauga Vvirtualiyjy valiuty srityje.

2015 metais ECB pazyméjo, kad faktiSkai visos ES Salys paskelbé viena ar kita forma jspéjimus
vartotojams dél virtualiy valiuty srityje gresianéiy pavojy [27].

ECB pamingjo ,,PayPal* atvejj [25; 17 ir 44 p.] kaip galimg virtualiyjy valiuty integravimo j
tradicing finansy sistema scenarijy. 2007-aisiais, kai ,,PayPal paslaugos jau buvo zenkliai
iSpopuliaréjusios, §i bendrové gavo bankinés veiklos licencijg Liuksemburge. ECB uzsiminé, kad
analogiskas veiksmas gali biti anksCiau ar véliau svarstomas ir kai virtualiy valiuty schemy kiir¢jai

sumanys jgyti licencijas veiklai atitinkamose jurisdikcijose.

Europos bankininkystés institucija (angl. European Banking Authority, EBA) 2014 liepa m. [28]
taip pat pateiké savita virtualiosios valiutos apibrézima. Anot EBA, virtualioji valiuta — tai
skaitmeniné vertés iSraiSkos priemong, kuri néra i§leista nei centrinio banko, nei kitokios vieSosios
valdZios institucijos ir nebiitinai yra susieta su jprastiniais pinigais, ta¢iau kuri yra naudojama
fiziniy ar juridiniy asmeny kaip atsiskaitymo priemoné, pervedama, saugoma ar prekiaujama
elektroniniu badu (angl. ,,VCs are defined as a digital representation of value that is neither issued
by a central bank or public authority nor necessarily attached to a FC, but is used by natural or
legal persons as a means of exchange and can be transferred, stored or traded electronically*). Sis
apibiidinimas nedaug skyréesi vos kiek daugiau kaip prie§ pusmetj paskelbto kito apibrézimo:
,»Virtuali valiuta — tai nereglamentuoti skaitmeniniai pinigai, kuriuos galima naudoti kaip
atsiskaitymo priemong, taciau $iuos pinigus j apyvartg iSleidzia ir garantuoja ne centrinis bankas*
[1].

EBA pateiké ir jspudingg per 70-ies su virtualiosiomis valiutomis susijusiy riziky sgrasg [28; 22 p.].

Jame beveik pusé (33) — tai rizikos, susijusios su virtualiyjy valiuty naudotojais, tai yra, vartotojais
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(nors, zinoma, naudotojai yra platesné sagvoka, negu vartotojai, kaip ja suprantame vartotojy teisiy

gynimo kontekste), zr. pav. 2.

Didziausios rizikos siejamos su suk¢iavimais per keityklas (birzas), bendru kurso kritimu,
kibernetinémis atakomis, tapatybés ar elektroninés piniginés vagyste, praradimais dél likvidumo
trikumo (negaléjimo iskeisti | jprastg valiutg arba keitima blogu kursu) ir kt.

Néra realu tiketis, kad esamomis salygomis tokios rizikos gali biti suvaldytos.

ID Risk description Rank

A0l User suffers loss when an exchange is fraudulent

AD2  User suffers loss when an ostensible exchange is not a genuine exchange

A03  User experiences drop in value of VCs due to (significant and unexpected) exchange rate fluctuation

A04  User holding WCs may unexpectedly become liable to tax requirements Med
AOS User_ \.n_rho isa metnber of a VC mining pool does not get fair share of mined VC units from

a mining consertium
AD6  User suffers loss when buying VCs that do not have the VC features that the user expects Med

A07  User's computing capacity is abused for the mining benefit of others

AD8  User suffers loss due to changes made to the VC protocol and other core components

A09 Useris not in a position to identify and assess the risks arising from VCs

Al0 Useris in violation of applicable laws and regulations Med
All  User loses VC units through e-wallet theft or hacking

Al2  User loses VC units when exchange gets hacked

purpase

Al13  User's identity may be stolen when providing identification credentials to access V(s

General risks, irrespective of

Market participants suffer losses due to unexpected application of law that renders contracts
Al4 Med
illezal/unenforceable
ALS Market participants suffer losses due to delays in the recovery of VC units or the freezing o
positions
w Al6 Market participants suffer losses due to counterparties/intermediaries failing to meet contractual
E settlement obligations
o A17  Market participants suffer losses of VC units held in custody by others Med
-?: Al8 Market participants suffer losses through information inequality regarding other actors Med
& A21  User suffers loss when counterparty fails to meet contractual payment or settlement obligations
< A22  User experiences fraud or loss of FC when using VC cash machines m
A3 User has no guarantee that VCs are accepted by merchants as a means of payment on a permanent
basis
User suffers loss when VC payment they have made to purchase a good is incorrectly debited from)
A24  their
e-wallet

A25 Useris not able to convert VCs into fiat currency, or not at a reasonable price

A26  Useris unable to access VCs after losing passwords/keys to their e-wallet

A7 User is not able to access VCs on an exchange that is a 'going concern' (i.e. has the resources to|
operate)

User is not able to access VCs on an exchange that has gone out of business (i.e. does no longer have
resources to operate)

When used as a means of
payment

A28

Ad1  User suffers loss as a result of VC prices being manipulated

= User investing in regulated financial instruments (e.g. derivatives, SPS, CIS) using

o A42 Med

ny unregulated VCs suffers unexpected loss

3 ‘]EJ A43  User is misled by unreliable exchange rate data Med

5% Ad4  User suffers loss when investing in fraudulent VC investment schemes Med

EE Ad5  User is exposed to significant price volatility within very short time frames Med

= Ad6  User cannot execute the VC exchange at the expected price Med
Ad7  Useris exploited by a VC Ponzi scheme Med

Pav. 2. Europos bankininkystés institucijos identifikuotos virtualiyjy valiuty (VC - angl.
virtual currencies) rizikos jy naudotojams

Saltinis: EBA [28].
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Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (angl. European Securities and Markets Authority,
ESMA) atliko analize drauge su nacionalinémis kompetentingomis institucijomis (NKI) ir 2019 m.
sausio 9 dieng paskelbé ataskaitg ,,Advice — Initial Coin Offerings and Crypto-Assets* [29]. Deja,
net ir atéjus 2019-iesiems neliko nieko kito kaip tik pripazinti, jog skirtingos Salys taiko skirtinga

rezima, nors, kita vertus, i§ ataskaitos aisku, jog rizikos suprantamos vienodai:

‘ ‘ ESMA is concerned about the risks it poses to investor protection and market
integrity. ESMA identifies the most significant risks as fraud, cyber-attacks, money
laundering, and market manipulation.

Jdomu, kad tarp keturiy minimy didziausiy riziky Saltiniy tik pirmosios dvi — suk¢iavimas ir
Kiberatakos — yra bent kiek paties eilinio vartotojo galioje. Vartotojas (Siuo atveju — investuotojo
rol¢je, kadangi ESMA daugiausia gilinosi j STO problematika) gali imtis veiksmy apsisaugodamas
savo asmeningje aplinkoje nuo suk¢iavimo pavojy ir nuo kibernetiniy ataky. Kitos dvi riziky
grupés, pabréziamos ataskaitoje, pasireiskia ne atskiro vartotojo, o finansy sistemos (bei vie$ojo

intereso, zitirint placiau) lygmeniu.

Atrodo, kad tarp keturiy didziyjy identifikuoty rizikos veiksniy grupiy ES finansy rinkos priezitiros
institucijoms ir reguliacinés aplinkos ktr¢jams didziausig ir pirmenybing reikSme tur¢jo pinigy
plovimas. Nors eilinio vartotojo poziiiriu tai yra j; menkai lieciantis veiksnys, ES jstatymy leid¢jai
labiausiai pasistiméjo biitent Sioje srityje dédami apynasrj virtualiy valiuty ekosistemos dalyviams.

Vis délto esama ir teigiamy pasekmiy:  rinkg atéjo daugiau aiSkumo.

Taip yra todél, kad pinigy plovimo klausimai sprendziami ES mastu gana grieztai, stengiantis
verciau kiek jmanoma apriboti, negu palikti kokias nors landas. [sigaliojus Direktyvai 2018/843
(5AMLD) [30], ES finansiniy paslaugy teikéjg ir vartotojg faktiSkai jstatéme j labai grieztus rémus,

vargu ar sukurtus proporcingai tikslui.

Kaip visada, kiekvienas reguliavimas turi ir nenumatyty pasekmiy. Tarkime, bet koks pinigy
plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos tikslu sukurtas nepatogumas vartotojui didina rizika,
kad kapitalo bégimas j virtualiy valiuty sferg padidés — ne dél patogumo vartotojui, o dél siekio
iSvengti per priekabaus prieziiros institucijy démesio. Vengiantis §io démesio vartotojas suras
biidus, kaip jam jveikti nepatogumus ir pasiekti savo tiksla.

Ka jau bekalbéti apie eilinj vartotoja, kuris pasaliniy tiksly neturi, bet tiki virtualiyjy valiuty
suteikiamomis galimybémis. Zinoma, PP / TF prevencijos mechanizmai jam atrodys kaip perdéta
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nasta del nereikSmingo tikslo, tad faktiskai kita nenumatyta (o gal kaip tik — jstatymy leidéjy
siektina?) pasekme bus tokia: vartotojas bus atgrasytas net nuo noro iSbandyti virtualiyjy valiuty

teikiamas galimybes.

Todeél Siuo atveju reikia ieskoti balanso. Tolesnis grieztinimas, ypa¢ kuriant papildomus
nepatogumus klientui KYC procese, skatins vartotojy norg issilaisvinti i§ nacionaliniy teisés akty
globos ir radikaliai pasislépti nuo priezitros institucijy démesio. Kontraproduktyvu kurti teisés
aktus, kurie legalyjj sektoriy sureguliuoja taip smarkiai, kad kaip alternatyva reikalavimy atitikimui

kai kurie rinkos dalyviai gali svarstyti 1§¢jimg ] visiSkai virSnacionaling virtualiyjy valiuty sfera.

Tai nereiSkia, kad vartotojams nesvarbus skaidrumas. Tai tik reiskia, kad priemonés finansy rinkos
stabilumui uztikrinti turi biiti proporcingos — ir tai dar labiau, negu jprastiniy finansiniy paslaugy

atveju, galioja virtualiosioms valiutoms.

ES teisés aktai numato (jau minéta direktyva, sutrumpintai Zymima kaip 5SAMLD) tokj virtualiyjy
valiuty apibrézima:
‘ ‘ “virtual currencies” means a digital representation of value that is not issued or
guaranteed by a central bank or a public authority, is not necessarily attached to a
legally established currency and does not possess a legal status of currency or money,

but is accepted by natural or legal persons as a means of exchange and which can be
transferred, stored and traded electronically <...>

Beje, konstatuojamoje SAMLD dalyje [30; punktas 9] pripazjstama, kad ,,virtualiyjy valiuty
anonimiSkumas sudaro galimybes jomis nederamai naudotis nusikalstamais tikslais. Virtualiyjy
valiuty ir dekretiniy (jprasty — musy past.) valiuty konvertavimo paslaugy teikéjy ir depozitiniy
virtualiyjy valiuty piniginiy paslaugos teikéjy jtrauktis iki galo neiSspres sandoriy virtualigja valiuta
anonimiskumo klausimo, nes didel¢ virtualiyjy valiuty aplinkos dalis i$liks anonimiska, kadangi

naudotojai gali sudaryti sandorius ir be tokiy paslaugy teikéjy.*

Direktyva nustato reikalavima j jpareigotyjy subjekty tarpa jtraukti virtualiyjy valiuty keitykly
operatorius bei depozitiniy virtualiyjy valiuty piniginiy operatorius. Nustatoma, kad valstybés narés
turéty uztikrinti veiksmingg ir nesaliSkg visy jpareigotyjy subjekty priezitira, 0 Sie turi tinkamai
laikytysi kovos su pinigy plovimu ir teroristy finansavimu taisykliy. Taigi, virtualiyjy valiuty
ekosistemos zaid¢jai jtraukiami j biitinybe atlikti jprastas procediiras, nesuteikiant jiems lengvesniy

salygy palyginti su kitais rinkos dalyviams, patenkantiems po jpareigotyjy subjekty apibrézimu.
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Tik apie pusé ES $aliy nariy pranesé (2020 m. balandzio duomenimis), kad perkélé Siuos
reikalavimus ] nacionaling teis¢. Direktyvos perkélimui skirtas terminas su¢jo 2020-yjy sausi.

Lietuva j §j ,.traukinj* spéjo, ko nepasakysi apie didesn¢ dauguma kity ES valstybiy nariy.

Toks vélavimas ir fragmentiSkumas nieko gero Europos vartotojams nezada: bendroje erdvéje, kur
puoseléjama kapitalo judéjimo laisvé, neturi biiti vietos Zenkliai skirtingoms taisykléms skirtingose

Salyse narése tokioje svarbioje srityje, kaip PP / TF.

Vil¢iy teikia iniciatyva jkurti Europos PP / TF tarnyba, kuri, kaip tikisi Europos Komisija, sumazins
fragmentiskuma. Zvelgiant per vartotojy interesy prizme, toks sprendimas ir kuo greitesnis galimos
europinés tarnybos atsiradimas bty labai geistinas, ir ne tik dél virtualiyjy valiuty, bet ir
platesniuose kontekstuose. Komisijos planuose fiksuota 2021-yjy mety data, kai Komisija galimai

pristatys atitinkamus teisés akty projektus.
O ES 3aliy poziiiris — jau ir taip labai margas.

Svedijoje, Austrijoje, Liuksemburge su jvairiomis i§imtimis ir specifiniais niuansais galioja

reikalavimai jregistruoti veikla ir gauti atitinkama licencija.

Nyderlandy centrinis bankas yra paskelbes, kad dabar Zinomos virtualiosios valiutos, tokios kaip
bitkoinas, turi biiti priskirtos prie ypatingai rizikingy aktyvy; akcentuojamas integralumo,

vientisumo trikumas (,,integrity risk“, kad ir ka tai reiksty).

Malta virtualiy valiuty ir kitokiy kripto aktyvy rinkos dalyvius pasitinka draugiskai — tuo paciu
sukurdama ne pirma precedenta, kai $i ES naré tampa paranki reguliacinio arbitrazo ES ribose

sitlytoja [31].

Vokietijos BaFin (vok. Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, federaliné finansiniy
paslaugy priziiiros tarnyba) mano, kad bitkoiny naudojimas, iSleidimas (,,kasimas®, angl. mining),
pirkimas, pardavimas — nelicencijuojama veikla, taciau kita, papildoma veikla gali bati

licencijuojama. Panasaus poziario laikosi ir Cekijos Respublika.

Estijoje nuo 2014 mety licencijas uzsiimti virtualiyjy valiuty veikla i8duoda Informacijos apie
pinigy plovimg biuras Estijos policijos ir sienos apsaugos valdyboje. Sio biuro tinklapyje rasoma,
kad licencijos galima kreiptis dél virtualiyjy valiuty paslaugy teikimo: ,,As of 1 July 2014, the
Financial Intelligence Unit issues activity licenses for the provision of services in Estonia in the
following areas of activity: <...> provision of a virtual currency service (upon submission of an

application, the field of activity in which the service will be provided must be indicated in the
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register of economic activities from the drop-down menu)“ [32]. Lietuvoje tokio biuro ir tokios

procediiros néra.

Neatsitiktinai kvietimai tinkamai sureguliuoti $ig sritj pasigirsta i§ daugelio profesiniy
bendruomeniy — jvairiy sriciy pareigiiny, mokslininky, teisininky, finansininky, auditoriy ir
buhalteriy. Tikimasi, kad kartu su aiSkiu reguliavimu j virtualiyjy valiuty rinkg ateis stabilumas ir
pasitikéjimas. Europos Sajungos ambicijos sukurti vieningg kapitalo rinka turéty atsispindéti ir
Siame — palaipsnio virtualiyjy valiuty reguliacinés aplinkos harmonizavimo — procese. Tai bus

naudinga ir vartotojui — ES pilieCiui.

Europos Komisija 2020 m. balandzio 3 dieng paskelbé vieSosios konsultacijos pradzig [33] dviejose
svarbiose, artimose kripto ekosistemai srityse. Nenuostabu, kad COVID-19 karantino jkarstyje
Komisija akcentuoja skaitmeniniy technologijy svarbg finansiniy paslaugy, tame tarpe —
bekontakciy (ir nenaudojant grynyjy) — mokéjimy srityje:

‘ ‘ The coronavirus outbreak has shown that consumers and businesses are increasingly

relying on digital financial services, as shown for example by cashless — including
contactless — payments.

Konsultacijos truks iki 2020 m. birzelio 26 d. Jy rezultatas reikSmingai jtakos biisimy dviejy svarbiy
dokumenty turinj. Europos Komisija 2020-yjy treciaji ketvirtj pateiks Skaitmeniniy finansy

strategija, panasiu metu laukiama ir Mazmeniniy mokéjimy strategijos.

Greita, saugi ir patogi — taip apibiidinama EK planuose pan-europiné mokéjimy erdvé. Sioje erdvéje
neabejotinai itin svarbus vaidmuo bus skirtas SEPA Instant Payments — momentiniams
mokéjimams, pagristiems esamu SEPA mechanizmu, taciau atlickamiems ne kelis kartus per dieng,

o Cia ir dabar, per 10 sekundziy [34].

Komisijos vykdantysis viceprezidentas Valdis Dombrovskis pranesime spaudai pazyméjo, kad
reikia pasiekti tinkama balansg tarp inovacijy ir riziky valdymo:
‘ ‘ If Europe is to reap the benefits of innovative financial services over the years to
come and become a frontrunner in this field, we need to strike the right balance

between promoting innovation and properly managing risks to consumers and
investors.

Komisijos darbas mazmeniniy mokéjimy bei skaitmeniniy finansy strategijy srityse remsis ir 2020

m. kovo ménesj pasibaigusios panasios konsultacijos dé¢l kripto aktyvy atsakymy visuma. Komisija,
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skelbdama ,,EU regulatory framework for crypto-assets* [35] konsultacija, be kita ko, klausé ir apie
tai, kg rinkos dalyviai mano dél Siuo metu nereguliuojamy kripto aktyvy ateiti — kokio reguliacinio

mechanizmo reikty.

Saukiamasi salyginai ,,E-Crypto Directive® vadinamo teisés akto; tatiau yra ir kity nuomoniy: kad
reguliavimas finansy srityje Europos Sgjungoje yra jau pakankamai sudétingas, finansiniy produkty
skirtingos dimensijos sukelia finansy sektoriaus zaidéjams kartais nejveikiamy sunkumy suderinti

visy teisés akty visas nuostatas ir jy tinkamai laikytis savo veikloje.

Vartotojai gali jausti $ig tendencijg savo kailiu. Tarkime, vis grieztéjantys pinigy plovimo ir
teroristy finansavimo ribojimy standartai, pastaruoju metu apvainikuoti SAMLD reikalavimais, gali
sudaryti nejveikiamy kliti¢iy kai kurioms vartotojy grupéms ir juos faktiskai atriboti nuo finansiniy
paslaugy, tame tarpe netgi visiSkai baziniy, kaip antai sgskaitos atidarymas ir valdymas.

Miisy manymu, bet kokia ,,E-Crypto Directive® ar kitoks teisés aktas Europos Sgjungos mastu
neiSspres Sios problemos, bet bent jau harmonizuos esmines nuostatas virtualiy valiuty (ir kripto
aktyvy apskritai) panaudojimo srityje. Todél svarstymai dél tokios direktyvos reikalingumo yra
biitini.

Lichtensteino atvejis

Kaip viena jdomiausiy reguliavimo iniciatyvy auks¢iau minimoje ESMA ataskaitoje [29] pazymétas
LichtensSteino jstatymas (Siuo metu jau priimtas ir galiojantis), skirtas specialiai visam kompleksui
temy, susijusiy su virtualiosiomis valiutomis, STO, paskirstytyjy duomeny technologija (PDT) ir kt.
[36].

Lichtensteino valdzia nusprendé, kad bloky grandinés technologija vystosi pernelyg sparciai, kad
jstatymas biity detalus ir konkretus, todeél jtvirtinti pamatiniai principai, liksiantys aktualis ir tada,

kai inovacijos procesas pasistimes toli j priekj.

Pirmame straipsnyje, apibrézian¢iame jstatymo tikslus, yra paminimas ,,pasitikéjimo skaitmeninés
teisés taikymu* uztikrinimas, ypac finansy bei iikio sektoriuose, o taip pat ,,patikimy technologijy

sistemy naudotojo gynimas*®.

Istatymas jtvirtina ,,patikimy technologijy‘ savoka (galima versti ir ,,pasitikéjimo verty* arba
,»pasitikéjimu gristy technologijy* — i$ vok. vertrauenswirdige Technologien (VT), angl. trusted
technologies), kuri taikytina bloky grandinés technologijai ir apima jvairius zetony (nepriklausomai

Nnuo jy pobiidzio) apyvartos aspektus.
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Numatytos ,,VT-paslaugy‘ teikéjy pareigos, kaip pavyzdziui, biitinybé turéti adekvacia
organizacing strukttira, vidinius kontrolés mechanizmus, tam tikro dydZzio, priklausomai nuo veiklos
pobiidzio, jstatinj kapitala (pvz., nuo 30 000 Sveicarijos franky, jei ketinama uZsiimti ,,VT-keitimo
paslaugy‘ veikla ir pan.). Jstatymas gana grieztai, baudomis ir laisvés atémimu, vertina jstatymo

pazeidimus.
Tokia aiski sistema veda prie dviejy iSdavy.

Pirma, Lichtensteino jurisdikcija tampa patrauklia tikrumo ieSkantiems virtualiyjy valiuty, PDT,
STO paslaugy kiir¢jams. Nepaisant atrodanciy aukstais reikalavimy, jstatymo tikslas pasiektas —
padidinamas pasitikéjimas reguliacine aplinka, todél rimtam verslui atsiranda paskata registruoti
savo buveing Sioje Salyje, ir ne tik dél palankios mokesciy sistemos, bet ir dél pazangaus
reguliavimo. Tai turéty nuskambéti kaip perspéjimo signalas fintech sostine Europoje norinciai

vadintis Lietuvai.

Antra, vartotojas, galintis pasinaudoti Sios Salies suteikiamu saugumu, taip pat yra labiau linkes
jsitraukti j ekonoming veikla virtualiyjy valiuty srityje, kadangi jis Zino apie aiskiy riby ir taisykliy

egzistavima.

LichtenSteinas tebéra laikomas jurisdikcija, kuri garséja savo kaip ,,mokes¢iy rojaus* Slove, o dar
labiau — jmoniy savininky identiteto slaptumo puoseléjimu. Indekse ,,Financial Secrecy Index 2020
LichtenSteinas uzima vidutines pozicijas [37], bet tos pozicijos reitinge vidutinés ne dél juridiniy
ypatumy, o dél fakto, kad $ios Salies finansinis svoris pasaulio specifiniy jurisdikcijy tarpe yra

menkas.

Nors 2019-aisiais Lichtensteinui pavyko pasprukti i$ pilkojo (,,nebendradarbiaujanciy jurisdikcijy*)
ES saraso, $i $alis tebéra viena slapciausiy jurisdikcijy, uztikrinanti galutiniy naudos gaveéjy
slaptuma. Skaidrumas juridiniy asmeny steigimo ir veiklos srityje Lichtensteine dar nepasiektas ir
galima abejoti, ar bus pasiektas, jvertinant didziulj finansy sektoriaus vaidmenj Sios mazos,

Mazeikiy miesto dydzio, kunigaikstystés ekonomikoje.

Skaidrumo trukumas, zvelgiant per vartotojy interesy prizmeg, kertasi su mazosios Alpiy valstybés
planais sukurti palankias salygas kripto ekosistemai vystytis. Vartotojai turi islikti atsargis, susidiire
su sitilymais naudotis Lichtensteine jsiktirusiy fintech jstaigy paslaugomis. Nors naujasis jstatymas
sukuria gerg pagrindg vystytis specifinei sri¢iai, bendra juridiné aplinka yra palankesné neaiskius

verslo ,,galus® siekiantiems paslépti asmenims, o ne paprastiems paslaugy naudotojams.
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Kuriuo keliu pasuks virtualiyjy valiuty reguliaciné aplinka?

Kitoks nei Lichtensteino pavyzdys — i$ ka tik ,,Brexit* kryptimi ryztingai galutinai pajudéjusios
Jungtinés Karalystés. JK vis dar laikosi nuomonés, kad virtualiyjy aktyvy reguliavimas néra

pirmenybinis uzdavinys.

Antai Jungtinés Karalystés investicijy draudimo schema — Financial Services Compensation
Scheme (FSCS) — apsaugo iki 50 tikstanc¢iy svary siekiancius vartotojo praradimus tokiais atvejais,
kai bankrutuoja licencijuota finansing institucija. Taciau kriptofinansy jstaigos negali jgyti licencijy,
jos joms tiesiog nenumatytos. Atitinkamai, zlugimo atveju klientas negali pretenduoti j jokig

kompensacija i§ FSCS.

Jungtinés Karalystés Finansy ombudsmeno tarnyba taip pat negali vartotojui pagelbéti, kadangi

virtualiyjy valiuty srityje neegzistuoja reguliacinés taisyklés.

Tad kokiu keliu pasuks virtualiyjy valiuty reguliavimas, kai pasaulyje — tieck nuomoniy? Savo
matyma skelbia ne tik atskiros Salys, bet ir tarptautinés organizacijos bei forumai (G20, OECD... -
sarasa galima testi be galo). Finansy sektoriaus lobistai sitilo vienokius kelius, vartotojy

organizacijos, suprantama, kitokius.

Finansy sektoriaus atstovai, tokie kaip pavyzdziui ESBG (European Savings and Retail Banking
Group — tai lobisty grupé, jsikiirusi Briuselyje ir atstovaujanti per 900 taupomuyjy ir j vieting
ekonomika orientuoty banky), skelbia jsitiking, kad visaapimantis reguliacinis virtualiojo turto
mechanizmas tiesiog bitinas, pirmiausia dél tokiy priezas¢iy: 1) reikalingas virtualiyjy valiuty
paslaugy licencijavimas; 2) reikalingos iSsamios taisyklés dél vartotojy bei investuotojy apsaugos;
3) bitina jtvirtinti prievolg turéti reguliatoriui atskaitingg institucijg (angl. scheme governance
authority). Taciau $i lobuojanti organizacija nekviecia imtis (bet, sprendziant i$ atsakymy j
konsultacijg [38], ir nepriestarauja) kurti specialyjj teisés akta konkreciai dél virtualiojo turto.
Vietoje to sitiloma papildyti esamas direktyvas, tokias kaip Prospekto direktyva (2003/71/EB), PP /
TF teisés aktus, taip pat MIFID II direktyva (2014/65/ES).

ESBG teisingai pastebi:

‘ ‘ The anonymity of the wallet holders and the existence of blockchains specifically

designed to ensure secrecy over the sender, the receiver and the amount transferred,

create virtually risk-free ways of laundering money originating from criminal
activities, or hiding the financing of terrorist organisations.
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Dar daugiau — sitiloma rasti kelius, kaip stabdyti virtualiyjy valiuty panaudojima nusikalstamais
tikslais ir netgi drausti tokias virtualias valiutas, kurios sukonstruotos siekiant neleisti atsekti

naudotojo:

‘ ‘ EU legislators will have to find ways to ban cryptocurrencies designed to make users
untraceable, and criminally sanction the malicious use of blockchain and DLT
technology.

Ar toks kelias pasiteisinty? Galimai taip. Populiariausioms, labiausiai iSgarséjusioms virtualiosioms
valiutoms galéty tekti arba prisitaikyti, arba buiti pasmerktoms iSnykti; o gal tiesiog islikti, bet

neturéti teisés cirkuliuoti tarp ES pilieciy.

Pigu, greita, slapta?

Taciau nebiitinai tik reguliaciné aplinka ar jos nebuvimas padeda ar stabdo virtualiy valiuty plétra.
Pasirodo, bitkoinas ir kitos virtualios valiutos, giriamos uZz transakcijy jomis piguma, yra...

vartotojams labai brangios!

Mitas, kad tai yra pigu, greita, slapta. Gal greita (bet ne visada) ir gal taip pat slapta (bet tik i3
dalies), taciau tikrai ne pigu.

Tai atskleidzia Austrijos organizacijos ,,AK Wien* atliktas tyrimas [39], paskelbtas vieSai 2019-yjy
sausj.

Si Austrijos vartotojy ir profesiniy sajungy organizacija pazymi, kad jei fizinése pirkimo vietose
(paste, parduotuvése, savitarnos automatuose) 400 eury suma bty iSkeista j keliy virtualiy valiuty

portfelj (Bitcoin, Bitcoin Cash, Litcoin, Dash, Ethereum), o po to buty atkeista atgal, galutinis
rezultatas sudaryty tik 315,52 euro.

Jei laikytume, kad virtualiosios valiutos piniginés paslauga, kuri atsi¢jo 5,79 euro, neturi biiti
imama domén, tai gautume, kad Sis keitimo ekspertimentas kainavo 78,69 euro nuostolj. T.y., i$ 400

eury liko tik 321,31 euro. Taigi, prarasta beveik penktadalis sumos.
Dar 500 eury eksperimento dalyviai nusprend¢ iskeisti internetinése keitimo platformose.

Nupirkus Litcoin, Ethereum, Ripple ir (per du kartus) bitkoiny, liko 448,65 euro. Tik tiek grjzo i
»AK Wien* tyréjos sagskaitg. Nuostolis — 51,35 euro.
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Tad bendras visos operacijos rezultatas — perkant ir parduodant virtualiyjy valiuty uz 900 eury,

nuostolis sudaré 130,04 euro, arba net 14,45 proc. nuo pradinés sumos.

Verta priimti domén, kad Vienoje testo metu buvo galima rinktis net tarp 102 virtualias valiutas

kei¢ianciy bankomaty (savitarnos automaty).

Atrodyty, kad tai turéty buti vienas pigiausiy keitimo budy, taciau tyréjy pagal coinatmradar.com
fiksuoti komisiniai stebino ir savo reikSmiy intervalais (i§sibarstymu), ir lygiu. Supirkimo komisiniy

mediana sieké 4,9 procento, pardavimo — 5 procentus.

Testas buvo atliekamas 2018-yjy rugpjicio-rugséjo ménesiais. Taciau ir 2020-aisiais patikrinus
Vienoje esanciy virtualiyjy valiuty bankomaty komisiniy duomenis pagal coinatmradar.com
vaizdas neatrodo pakites — neretai nurodomi komisiniai, siekiantys nuo 6 iki 7 procenty. Pigiau

paslaugas sitilantys bankomatai sgrase atrodo kaip iSimtis.

Austrijos vartotojai piktinosi, kad fizinése keitimo vietose neretai biidavo susiduriama su situacija,
kad komisiniai néra nurodomi apskritai. Komisiniy dydj tarnautojas pasakydavo tik Zodziu,

pasiteiravus (dazniausiai tai 5 proc. perkant ir 5 proc. parduodant).

Vos per du metus Austrijoje virtualiyjy valiuty ekosistema evoliucionavo tikrai ne plétros link,

sprendziant pagal §j pavyzd;:

2018: sitiloma 400 filialy ir 1300 pasto partneriy biuruose visoje Austrijoje sekundés greiciu

patogiai per Bitpanda jsigyti keturiy riisiy virtualios valiutos.

Digitale Wahrungen -

Bequem in aber 400 Postfihalen und bei rund 1300 Postpartnern in ganz Oslerreich
Bitpanda Gutscheine kaufen und in Sekundenschnelle in Bitcoin, Ethereum, Dash

oder Litecoin einlosen

Weitere Informationen finden Sie auf hittps /faww bitpanda_com/togo

Screenshot von hitps://www.post.atiprivat filialen_produkte services.php#20615 (abgerufen
am 16.08.2018)
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2020: paslauga nebeteikiama, tinklapis nepasiekiamas

& C Y @& postat/privat filialen produkte services.php#20615 B %

V@ Sendungsnummer oder Suchbegriff Einloggen / Registrieren | @

= MENU Filiale finden Sendungsverfolgung Tarife Shop Lisungen fir Geschéftskunden

Da ist was
schief gelaufen!

ERROR CODE: 404

Leider konnten wir lhre gewiinschte Seite nicht
finden.

Zurilck zur Startseite >

Pav. 3. Austrijos pastas: paslauga 2018-aisiais ir dabar
Saltinis: ,,AK Wien* [39] ir post.at svetainé.

Pateikiame sugretinimui abu jrodymus — kaip draugiskai 2018-yjy rugpjtitj savo paslaugg sitilé
Austrijos pastas, ir kaip tai virto sukiuzusiu ananasu (ar tame yra kokia nors paslépta prasme?),
simbolizuojanciu nerastg tinklapj, 2020-aisiais, nepra¢jus né dvejiems metams. Pasto tinklapyje

virtualiyjy valiuty keitimo paslaugy pédsaky 2020 m. apskritai neliko.

Siuo pavyzdziu norime parodyti, kokia dar viena rizika slypi perkantiems (ir norintiems parduoti
kada nors véliau) virtualias valiutas. Likvidumg konkrecioje vartotojo gyvenamoje teritorijoje gali
labai drastiskai sumazinti valdzios veiksmai arba rinkos dalyviy atsisakymas teikti paslaugg.
Uzdarius paslauga Austrijos paste, Sios Salies vartotojai, norédami atgauti savo pinigus
perparduodami turimg virtualig valiuta kam nors kitam, gali biiti priversti ieskoti kity, maZziau

patogiy ir grei¢iausiai dar brangesniy budy tokig operacijg jvykdyti.

Internetinis pardavimas — ne ka pigesnis (Zr. pav. 4).
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Plattform |Wahrung Einzahlung |Auszahlung |[Spesen Ergebnis
(Kiirzel) (Kauf) (Verkauf) (Verlust)
Bitpanda |Litcoin (LTC) 100 Eur 86,02 Eur unbekannt |13,98 Eur
Bitpanda |Bitcoin (BTC) |100 Eur 93,39 Eur unbekannt |6,61 Eur
Coinbase |Ethereum 100 Eur 81,85 Eur 6,13 Eur 18,15 Eur
(ETH)
Bitstamp |Ripple (XRP) 100 Eur 91,10 Eur 1,39 Eur 8,90 Eur
Kraken Bitcoin (XBT) | 100 Eur 96, 29 Eur 1,07 Eur 3,71 Eur
Summe 500 Eur 448,65 Eur 51,35 Eur

Pav. 4. Keitimo virtualiyjy valiuty birZose rezultatas
Saltinis: ,,AK Wien*“ [39].

Pav. 4 parodo, koks galutinis penkiy operacijy rezultatas, kiekvienu atveju jmokéjus po 100 eury
(,,Einzahlung* stulpelis) ir perkant keturiy rusiy virtualias valiutas per 4 skirtingas birzas. Galutinis
rezultatas — apie deSimties procenty nuostolis. Pazymétina, kad ne BTC buvo ,,brangiausias*
komisiniy prasme, nors BTC turi brangiausios (pagal transakcijos kastus) virtualiosios valiutos

Slove (zr. Prieda A).

Dalimi atvejy iSlaidos, nesusijusios su keitimo kurso skirtumu ir priskiriamos kitoms i§laidoms
(,,Spesen* stulpelis), nebuvo vartotojui tinkamai arba iSvis atskleidziamos. Coinbase, kurig
miné¢jome auks¢iau, ima bene didziausig mokestj (6,13 euro); to rezultatas — didziausias praradimas
i$ operacijos. IS pradiniy 100 eury, iSkeisty j ETH ir atgal, liko tik 81,85 euro. Prarasta apie 18
procenty sumos. Tai praradimas, palygintinas su pirkimo-pardavimo eksperimento rezultatu fizinése

aptarnavimo vietose.

Tyréja 1§ Austrijos jsigyty bitkoiny negaléjo panaudoti net ir fizinése paslaugy vietose, kurios
skelbé, kad bitkoinus priima kaip atsiskaitymo priemong. Restoranas Vienoje telefonu patvirtino,
kad bitkoinais atsiskaityti galima, taCiau realiai, atvykus j vietg ir norint apmokeéti sgskaitg, priimti
bitkoinus buvo atsisakyta.

Tas pats nutiko ir kvepaly parduotuveje: nors parduotuvé buvo pazyméta ,,Cia priimami bitkoinai®

zenklu, pirkéjai buvo atsakyta, kad ,,ne, dabar jau nepriimame*‘.

Todél nenuostabu, kad Europos vartotojai kelia klausimg: kam Europai virtualiosios valiutos, jei

turime SEPA Instant Credit Transfer [34] — momentinj mokéjima, leidziantj saugiai ir pigiai (netgi
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daugeliu atveju visiSkai nemokamai — tarkime, jei momentiniai mokéjimai jtraukti j bendra kliento

turimg paslaugy paketa) pervesti reikSmingas pinigy sumas.

Momentiniai mokéjimai Europos mastu eurais — tikrg patoguma zadanti mokéjimy rinkos inovacija,
jgalinta glaudaus bendradarbiavimo tarp technologijy teikéjy, ES mokéjimy rinkos dalyviy ir
reguliatoriy. Tad galima j virtualiyjy valiuty reguliavimo poreikj pazitiréti ir taip: jei virtualiosios
valiutos nepaplis dél to, kad menksta jy patrauklumas rinkoje, tai ar neverta susitelkti j vartotojy
apsaugg prevenciskai mazinant rizikas vartotojams nukentéti nuo praradimy suk¢iavimo ir
Kibernetiniy ataky atvejais. Tam, zinoma, reikalingas LichtensSteino pavyzdzio technologiskai
neutralus, visaapimantis teisés aktas, numatantis licencijavima, stiprig prieziiirg ES lygiu, garantijas
vartotojui jo investicijos praradimo atveju (nes Sis — investicinis, o ne mokéjimy priemonés —
aspektas bus svarbus). Jei reikia Europoje EDIS — Europos indéliy draudimo schemos, tai ji

pirmiausia turéty pradéti funkcionuoti galbiit bitent virtualaus turto srityje.

[I. Vartotojy apsaugos praktika Lietuvoje

Vartotojas gali ieskoti galimybiy jsigyti virtualiosios valiutos vienety vedamas tokiy trijy motyvy —
ar bent vieno i$ jy: 1) ketindamas jsigyti prekes ar paslaugas i$ pardavejo, kuris uz jas priima
uzmokestj ta virtualia valiuta; 2) norédamas atlikti P2P mokéjima; 3) norédamas investuoti arba
spekuliuoti — ta virtualia valiuta, arba jg naudodamas kaip tarping mokéjimo priemone labiau

sofistikuotoms investicijy schemoms.

Vartotojy teisés kai kuriais atvejais pasireiskia labiau kaip investuotojy teises (jsigyjant Zetonus per
STO - vertybiniy popieriy poZymiy turinéiy zetony sitilymag) arba asmens (vartotojo), esancio
mokéjimo Salimi, teisés. Sekant Lietuvos banko nurodoma Zetony tipy klasifikacija [3], egzistuoja

T

»investavimo* Zetonai ir ,,mokéjimo* Zetonai (kabutés naudojamos Lictuvos banko gairése), o taip
pat jy hibridai (mes praleidziame ,,prekiy ir paslaugy zetonus®, kaip maziau problemiska vartotojo

akimis atmaing).

»Investavimo* Zetonai suteikia teisiy j pelng, nuosavybés dalj, arba susije su pinigy skolinimu —t.y.,
atitikti skolos vertybiniy popieriy pozymius. Jie atitinka tam tikrus apibrézimus, nurodytus

Finansiniy priemoniy rinky jstatyme, todél patenka j finansy reguliavimo ir prieZiiiros sistema. Siuo
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poziliriu vartotojo interesai geriau apginti, kadangi galioja gana gerai iSvystyta reguliaciniy sverty

sistema — per direktyvas, jstatymus, gaires.

2019 metais LB primena: virtualioji valiuta, kurig galima naudoti atsiskaitymams, yra tik viena i$
virtualiojo turto formy. Galimos jvairios virtualiojo turto formos: atsiskaitymams ir mokéjimams
skirtas virtualusis turtas, su tradicinémis valiutomis ar kitu turtu susietas virtualusis turtas, teis¢
naudotis paslaugomis ar gauti prekiy suteikiantis virtualusis turtas, kity ypatybiy turintis virtualusis

turtas.

Skirtingy virtualiojo turto rasiy iSskyrimas gali padéti susivokti pazengusiam vartotojui, bet tai
vargu ar turi prasme 99 procentams eiliniy Lietuvos vartotojy, kurie su finansine terminologija
susiduria tik labai retai, o dél finansinio i§prusimo stokos yra labiausiai pazeidziami — tikrai

patrauklus taikinys sukciams.

Teigiama, kad galiojantys teisés aktai nenustato jokiy specialiy apsaugos priemoniy, kurios
garantuoty patirty nuostoliy i§ sandoriy virtualigja valiuta padengima, jei virtualiyjy valiuty
keityklos, kurioje kei¢iama arba laikoma virtualioji valiuta, veikla sutrikty arba nutrukty (pvz.,
tokiy, kurios taikomos veikiant indéliy garantijy sistemai). Gali pasitaikyti ir virtualiyjy valiuty
keitykly ,,nulauzimo* atvejy, kai pavogus vieSuosius / privaciuosius raktus biity pasisavinamos
1€Sos 1§ privaciy virtualiyjy piniginiy. Faktiskai tuo bidu LB atkartoja Europos bankininkystés

institucijos (Zr. pav. 2) perspéjimus.

Lietuvos bankas perspéja, kad atsiskaitymai uz prekes ir paslaugas, jskaitant ir vertybiniy popieriy
pozymiy turin¢iy Zetony jsigijima, virtualigja valiuta néra apsaugoti ES teisés aktuose numatytomis
teisémis ] kompensacija, kurios galéty biiti taikomos, pvz., pervedant pinigus i$ jprasto banko ar
kitos mokéjimy saskaitos. Atkurti neteisétus ar neteisingus debetinius nuskaitymus i$ virtualiyjy

piniginiy dazniausiai yra nejmanoma.

Pastarasis perspéjimas labai svarbus, nes gyventojai, vargu ar suprantantys giluminius
technologinius aspektus, kaip vyksta virtualaus turto apyvarta, gali Siam turtui teikti savybes, kurios
Iprastos ,.kasdieniame* finansy pasaulyje. Neteisingai atliktas SEPA kredito pervedimas gali buti
atgreztas; suklydimas kainuos Siek tiek nervy ir pastangy. Taciau virtualiosios valiutos pervedimas
tokios galimybés nesuteikia. Si ir kitos panasios specifinés virtualiyjy valiuty apyvartos savybés
galbut turéty biti iSaiSkinamos panaudojant kuriamos (ir niekaip nesukuriamos) finansinio Svietimo

programos priemones.
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Dar vienas aspektas, artimai siejamas su virtualiyjy valiuty sritimi, yra iSmaniosios sutartys (angl.
smart contracts). Lietuvos bankas savo Gairése [3] pazymi tokiy susijusiy su Zetony platinimu ar,

placigja prasme, visa kripto ekosistema, sutarciy privalumus:

‘ ‘ ..iSmaniosios sutartys gali paversti teisinius jsipareigojimus automatizuotais procesais;
uztikrinti didesnj saugumo lygj, jeigu kiirimo procesas yra saugus ir patikimas, sumazinti
priklausomybe nuo patikimy tarpininky, mazinti sandoriy islaidas.

Kita vertus, kaip jprasta, yra pateikiamas ir perspé€jimas, kad ,,investuotojai turéty biiti atsargis ir
atkreipti démesj j sitilomos i§maniosios sutarties kokybe ir patikimuma* [3; 100], ,,... jose taip pat
gali biiti vidiniy loginiy ar techniniy kodavimo klaidy, padaryty kiirimo proceso metu;
automatizuotas iSmaniyjy sutarciy vykdymas gali biiti nutrauktas dé¢l platformos, kurioje sutartis
vykdoma, triikumy, kibernetiniy ataky ar iSoriniy veiksniy, kai iSmaniyjy sutar¢iy vykdyma turi

patvirtinti treciosios Salys, pavyzdziui, vieSasis registras, notaras ar kitos institucijos.*

Lietuvos bankas uzbaigia §j paaiskinima perspéjimu, kad ,,bet kokios iSmaniosios sutarties
patikimumas visada yra svarbus® [3; 102]. Tai negin¢ijama, ta¢iau i§ esmés néra pateikiama jokiy
recepty, kurie galéty tg patikimuma padidinti bent jau Lietuvos vartotojams. Pasitelkti tre¢iajj

asmenj iSmaniyjy sutar¢iy auditui per STO Gairése tik rekomenduojama [3; 101.5].

Todél galima daryti iSvada, kad i§ esmés vartotojy gynyba, susidiirus su probleminiu iSmaniyjy

sutarCiy taikymu, yra paciy vartotojy reikalas.

Kai kuriuose centriniuose bankuose kalbama, kad kuo toliau, tuo maziau démesio reikés
tradicinéms banky sistemos prieziiiros funkcijoms. Vis maziau tradiciniy kompetencijy, susijusiy su
finansy jstaigy prieziiira, bus reikalingos, ir vis daugiau IT kompetencijy reikés, nes banky ir kity
finansiniy institucijy sistemos tapo visapusiskai automatizuotos, besiremiancios algoritmais, big
data, dirbtinio intelekto sistemomis (pavyzdziu gali biti robotizuoti investicijy pataréjai). Sakoma,
kad informaciniy technologijy padaliniai Siuolaikinése finansy rinkos priezitiros institucijose turi
buti radikaliai sustiprinti, kadangi didesnj prieziiiros efektyvuma galima uztikrinti tik turint
kompetentingus specialistus, galinius iSanalizuoti sudétingus algoritmus, lemiancius sprendimy

priémima finansy institucijai bendraujant su klientu arba veikiant rinkose savo ar kliento sgskaita.

Kviestume Lietuvos banka ir jam talkinti, bendradarbiauti galin¢ias institucijas (pavyzdziui, FNTT)
imtis iniciatyvy, kurios galéty uztikrinti reikSmingiausiy riziky sumazinima kai kuriuose
kritiSkiausiuose kripto ekosistemos taskuose. Vienu tokiy tasky, be abejo, yra iSmaniyjy sutarciy
kirimo ir vykdymo spragos. Vartotojas pats negali jvertinti visy riziky, nes pagal nutylé€jima jis
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negali turéti tokiy kompetencijy. Tuo tarpu Zetonai, pagrjsti iSmaniosiomis sutartimis, gali buti
siilomi ir Lietuvos vartotojams. Suprantant apribojimus, kuriuos turi jvertinti Lietuvos bankas
imdamasis tokiy funkcijy, gera pradzia bty kritinis naujy metody, tatkomy iSmaniyjy sutarciy

karéjy, vertinimas bei blogosios praktikos vieSinimas.

Vartotojo, esancio Lietuvoje ir siekiancio jsigyti virtualios valiutos, pasirinkima riboja maza
pasiiilos jvairové. Lietuvoje prieinami jsigijimo kanalai (net jei perkama tiesiog investiciniais
tikslais) arba tiesiogiai susij¢ su uzsienio Salyse jsikiirusiomis platformomis, arba yra geografiskai
nutole. Stai populiari, kaip manyta, turésianti tapti bitkoiny jsigijimo per bankomata paslauga, deja,
nepaplito — o i$ ty varianty, kurie prieinami Lietuvos vartotojui, né vienas nesiiilo galimybiy jsigyti
bitkoiny ir kity virtualiy valiuty pigiai. Daugelio pardavéjy ir supirkéjy pateikiami duomenys apie

komisiniy dydj neatnaujinami arba apskritai nenurodyti (Zr. pav. 5).

ETH bankomatai: BTC bankomatai:
& coinatmradar.com @ coinatmradar.com
Results: Galeria M Bialystok Fees:
Lalena M YSIOK
219 km
Buy: N/A, Sell:
Crypto Embassy. Riga Fees
262km e
CryptoCash Buy: 4%, Sell:
4%
Atrium Biata Bialystok Fees:
not updated 220 km
Buy: N/A, Sell:
N/A
M1 Marki Warsaw Fees:
381 km
Pshitcains Buy: 7.1%, Sell:
= Crypto Embassy Riga Fees:
0.4% 262 km e e
CryptoCash Buy: 4%, Sell:
4%
L
Galeria Grochdw Warsaw Fees:
387 km
P =ritcoins Buy: 7.1%, Sell:
= 0.4% Centrum Handlowe e Olsztyn Fees:
Jakub Buy: N/A, Sell:
FLYINGATON N/A
LOM SHOF 06OLD 0O
Bcash Booth S Warsaw Fees:
Buy: 3.5%, Sell: M1 Marki s Warsaw Fees:
o 381 km
11.8% ishitcoins Buy: 6.4%, Sell;
- ox
Europlex Warsaw Fees
el Buy: 7.1%, Sell:
Q"W‘-“"‘?.’ UY: J 4 ochs Galeria Renova Warsaw Fees:
0.4% 386 km
FLYING A TON Buy: N/A, Sell:
ARt ua
Galeria Grochow Warsaw Fees:
387 km
Qsh#com_s Buy: 6.4%, Sell
A

Pav. 5. Artimiausi virtualigju valiuty pardavimo bankomatai (ETH ir BTC)
Saltinis: https://coinatmradar.com/bitcoin-atm-near-me/.
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Pirkimo pusés (bid) komisiniai gali siekti net 4-7 procentus nuo sandorio sumos, o pardavimo (ask)
— iki beveik 12 procenty. Tokiomis saglygomis vartotojui jgyvendinti net ilgalaikio investavimo
planus gali buti sudétinga. Apskritai praranda prasme naudoti bitkoinus ar Kitas virtualias valiutas
investavimui arba atsiskaitymui — valiuta, kuri, kaip tikétasi, apeis valstybiy sienas ir tarpininky
sukurtus barjerus, tapo vienu brangiausiy aktyvy norin¢iam jo jsigyti vartotojui.

CoinATMRadar duomenimis, pasaulyje yra per 8000 bankomaty su virtualiy valiuty pirkimo ir
pardavimo galimybe. Né vienas i$ jy nestovi Lietuvoje.

Kazi ar Lietuvoje stebétas Valstybinés mokesciy inspekcijos grieztas poziiiris [40] padéjo augti
visuomenés informuotumui ir supratimui apie virtualias valiutas. Jei toks ,,bitkoiny bankomatas®,
koks iki 2018-yjy pradzios stovéjo populiariame Vilniaus prekybos centre, biity likes, galbiit
matytume jau kitokj PDT bei virtualiyjy valiuty ekosistemos iSsivystymo lygj.

Virtualiy valiuty pirkimas ir pardavimas Lietuvos vartotojui per internetg gali atrodyti pigesne

alternatyva egzotiskiems bankomatams.
Taciau €ia slypi kiti pavojai.
Antai Zinoma ir solidZiai prisistatanti (Suomijoje registruota) platforma LocalBitcoins.com teigia,

jog esama bent 12 Sioje platformoje uZregistruoty dalyviy, galin¢iy pirkti ir parduoti bitkoinus
Lietuvoje [41].

Taciau pirkimo ir pardavimo procediira, apraSyta Siy dalyviy, sukelia abejoniy dé¢l duomeny

apimties ir saugumo.

Vartotojg tokio sandorio atveju lydi visisSko neskaidrumo jausmas, kadangi néra jokiy garantijy, kad

jo duomenimis nebus pasinaudota.

Siame pavyzdyje pardavéjas prisistato esas i§ Frankfurto ir prago prie§ pradedant pirkima atsiysti

vartotojo nuotrauka (pav. 6):
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& localbitcoins.com

':g:' LocalBitcoins Trades = Help = & Sign up free

Buy bitcoins using SEPA (EU) bank transfer with Euro
(EUR)

LocalBitcoins.com user singisking wishes to sell bitcoins to you.

Price: 6.785.11 EUR / BTC Terms of trade with singisking
: 3 -
Payment method: SEPA (EU) bank transfer @ Hello,
User & singisking AI_-J-f its our first t;:éa‘e I may
(feedback score 100 %, see feedback) asicayan fousendiara el EraINay
of you holding your ID and a
Trade limits: 1-1,000 EUR text confirming you are
Location: Frankfurt, Germany pRrchasing BIC from me.
2= Then I will verify you and
Payment window: 2 hours @ vou will see my account details
on the trade page
3- After payment please send a
s ~opy of tran ~tion
How much you wish to buy? copye Enssetio

(Normaly third party
transaction is not accepted.

Anyways, if you have a good

reputation and can provide me
with some documents I may
accept )

4- When the amour

Sign up and buy bitcoins instantly.

1t se

my account I will rel
bitcoin to you.

ES|gn up free (PLS dont ask to release sooner

as this is the best method safe

for both parties according to

Signing up is free and takes only 30 seconds.
my rea 1 (-.’X'UG-.‘ rd a J'.‘(.'!’:'Z'}

5- I will give you a positive

feedback at the end

Pav. 6. ,,Kliento pazinimo* pavyzdys
Saltinis: https://localbitcoins.com/

Pardavéjas uzsimena apie kazkokius dokumentus, kuriuos vartotojui dar gali tekti pateikti (zingsnis

Nr. 3), nors dar 1-ame zingsnyje jis (ji) praso tapatybés kortelés kopijos.

I tokio susirtipinusio vartotojo klausimg LocalBitcoins.com turi paruostg atsakymga ,,Daznai

uzduodamy klausimy* sekcijoje:

‘ ‘ A trader is asking me for my ID, and | don't feel comfortable.

Sometimes a trader may ask for your ID. If you are trading for the first time with a trader

he/she may ask for you to identify yourself, even if you've already verified your ID with

LocalBitcoins. This is because in certain countries sellers are required by local laws to know
who their customers are. Most sellers explain in the terms of the trade if they require ID verification or not.

If you do not wish to give the seller your ID, you can always cancel the trade and search for a trader with
less strict requirements.
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‘ ‘ Always send your ID to the seller via the trade chat, our trade chat messages are kept
encrypted on our servers. All photographs sent to the trade chat is also marked with a
watermark to prevent misuse of the images.

Veélgi, pasiiilymas ieskoti kito pardavéjo su maziau grieztais reikalavimais gali biiti menka paguoda

virtualiy valiuty pirkéjui Lietuvos. Stai kito pardavéjo reklama:

Terms of trade with Bitbizke
FASTEST SWIFT TRANSFER TRADERS ON LBC. SAME DAY DELIVERY.

With our online and offline close and inside connection with our bank, the transfer is done in
minutes during working hours and a TRANSFER FORM is issued.

It is then escalated and in a few minutes a CONFIRMATION FORM is sent.
This means that your money leaves our account fast and gets to you the SAME DAY.
To make this happen, we need the following inforation in the format given:

Beneficiary Name:
Bank Account Number:
SWIFT Code:

Bank Name:

Bank Address:

Bank Branch:
Destination country:

Your PHONE NUMBER is needed so that we give realtime updates about the transfer. This saves
time!

Pav. 7. Reikalavimas pasidalinti informacija
Saltinis: https://localbitcoins.com/

Kaip matome, be visy asmeninés saskaitos rekvizity pardavéjas siekia suzinoti ir vartotojo telefono
numerj. Siuo prekiautoju sistemoje pasitiki ,,100+* vartotojy, o ji blokavo — 21 vartotojas. Telefono

kodas, kuriuo galima su Bitbizke susisiekti, rodo, kad tai yra Kenijos mobiliojo rySio abonentas.

Nepaisant LocalBitcoins.com patikinimy, kad sandoris gali bati saugus, kadangi naudojamos
salyginio indélio (escrow) saskaitos, ir abiejy sandorio Saliy interesais riipinasi pati platforma, vis

delto tokio informacijos rinkinio dalijimasis su nezinoma kita sandorio Salimi gali biiti rizikingas.
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Bitbizke siekis surinkti informacija apie kitg sandorio $alj vos ne pazodziui primena vieng iS
tukstanciy elektroninio pasto dézutes uzkemsanciy ,.kvailiy zvejonés® (,,fiSingo®, angl. phishing)

laisky:

Mano mylimasis,

AS esu ponia Mariana Damarion, gyvenu Ispanijoje. AS ra8au su jumis norédamas panaudoti du
milijonus penkis Simtus tikstanciy eury pinigy labdaros darbui jusy Salyje.

AS buvau vedes velyvgjj Carlosq Damariong, kuris buvo rangovas Ispanijos vyriausybéje, pries
mirdamas po keliy dieny ligoninéje. AS sergu vézine liga, 0 gydytoja sako, kad man liko tik kelios
dienos atostogy.

Jiisy vardas ir pavarde:
Jiisy adresai.:

Tavo amZius:

Jiisy tiesioginis telefonas:

Jei galétuméte istikimai padeéti ir panaudoti mano pinigus vargsy ir mazZiau privilegijuoty asmeny
priezitrai, netrukus atsakykite man, jei norite gauti daugiau informacijos.

Acii ir Dievas palaimina tave.

Ponia Mariana Damarion.

Pav. 8. Siiilymas pasidalinti informacija ,,fiSingo* laiSke

Saltinis: vartotojo gauto nepageidautino laisko pavyzdys. Bet koks sutapimas su realia Mariana ir
Carlosu Damarionais — tik atsitiktinis.

Anksciau minétas platformos prekiautojas ,,singisking® (pav. 6) prisistato esgs i§ Liuksemburgo, jo
darbo laikas — 0:00-24:00 (visg parg 7 dienas per savaitg). Taciau jo profilyje jokio telefono
numerio rysiui palaikyti néra, o duomenys apie viduting sandorio uzbaigimo trukme turéty

suneraminti ne vieng pirkéja: net 41 valanda (2468 min — Seller escrow release time, Average).
Beje, viename i$ EK dokumenty [42], kalbant apie jpareigotyjy subjekty pareigas, pabréziama:

‘ ‘ The obliged entities, when accessing information relevant for carrying out customer due
diligence, and public authorities exchanging information between them, including outside the
EU, must fully comply with the EU data protection legislation.

For example, providing obliged entities with access to certain publicly owned registers might
raise data protection concerns.

The difficulty to ensure compliance with data protection and confidentiality was also mentioned in the
context of exchange of information between competent authorities. These issues should be duly addressed.
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Privatumas ir duomeny apsauga gali buti suvaldyti paciy jpareigotyjy subjekty viduje, o taip pat
priezitiros institucijy veikloje. Taciau niekas nepagelbés pasirtipinant asmens duomeny apsauga

atvejais, kurie parodyti 6, 7 ir 8 pav.

Galima i8 esmés konstatuoti, kad Lietuvos banko spaudimas komerciniams bankams apskritai
privengti bet kokiy sasajy su kriptovaliutomis veda j de facto virtualiyjy valiuty jsigijimo
paprastam, vidutiniSkai finansiskai iSprususiam Lietuvos vartotojui draudimg. Patogios ir pigios
galimybés néra, nes vietiniai finansy rinkos zaidéjai su placiai iSvystyta paslaugy distribucijos

sistema su virtualiyjy valiuty apyvarta susijusiy paslaugy neteikia.

Tinklapis Bankai.lt 2018-aisiais atliko banky ir vieno kito nebankinio finansy rinkos zaidéjo
poziiirio ] virtualias valiutas skirtumy tyrimg [43]. Sudaryta lentelé pateikia skirtingy standarty
taikyma — esg kai kurie bankai draugiSkesni klientams, kurie atlicka operacijas virtualiomis

valiutomis, o kiti tiesiog blokuoja sgskaitas, vos pamate tokiy operacijy jose.

Bankai.lt iSvada nedziugina: ,,Lietuvoje veikiantys bankai atsizvelgdami j Lietuvos banko nuomone,
bet ne jstatyma, reaguoja ir kai kuriais atvejais blokuoja klienty saskaitas, kurie bando jsigyti
kriptovaliuty.”

Atsakymas Bankai.lt portalui i§ ,,Luminor* nuskambegjo taip:

‘ ‘ Prekybg kriptovaliutomis “Luminor” vertiname kaip ypatingai didele rizikg pinigy plovimo ir
(ar) teroristy finansavimo atzvilgiu.

Bankai.lt labiausiai stebéjosi ,,Payseros pozicija. Si elektroniniy pinigy jstaiga, atsizvelgdama j

Lietuvos banko rekomendacijas, problema iSsprendé taip:

‘ ‘ <...> Paysera yra nusprendusi neuzsiimti veikla, susijusia su kriptovaliutomis, bei klientams
per Paysera sistemq neleisti vykdyti mokéjimy, susijusiy su kriptovaliutomis. Su Siomis
sqlygomis Paysera klientai yra sutike bendrojoje mokéjimo paslaugy sutartyje. Tad Paysera
pastebéjusi asmenis, perkancius ar parduodancius kriptovaliutg, jspéja, kad tai pazeidzia
bendrgjq sutartj, kuriq jie pasirasé tapdami Paysera klientais.

Finansy jstaigy baimé, susijusi su pinigy plovimo ir teroristy finansavimo (PP / TF) prevencijos
reikalavimais, nestebina. Susidaro uzdaras ratas: dél tam tikry riziky bankai nenori uzsiimti naujo
tipo veikla; kad tos pacios rizikos egzistuoja jau ir esamy finansiniy paslaugy kontekste — né motais.
Galima konstatuoti, kad anonimi$kumas (o i$ tikryjy — pseudonimiskumas), laikytas svarbiu

virtualiyjy valiuty patrauklumo bruozu, kisa kojg virtualioms valiutoms integruojantis j esamag
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finansing sistemga. Bitkoinas ir kitos virtualios valiutos bei apskritai virtualus turtas tampa savotiska
finansy sistemos marginalija; ta¢iau bandant kazka iSstumti i§ visuomenés akiracio | parastes,
neretai susikuria ,,geto* tipo bendruomené, kuri mato Sio marginalizuoto reiskinio prasme ir randa
budy panaudoti jj savo ne visuomet sgziningiems tikslams. Ydingas ratas jsisuka: visuomenei
neintegruojant virtualios valiutos | jau egzistuojancig finansing sistemg ir atsisakant, de fakto,

palankaus reguliavimo, jos tampa vis labiau patrauklios Ses¢linéms struktiiroms.

Aiskumo atne$é SAMLD - naujausios ES direktyvos pinigy plovimo ir teroristy finansavimo

prevencijos srityje — perkélimas j Lietuvos nacionaling teise.

2019 gruodj Lietuvos Respublikos pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymas
[*] ivedé i istatyma savokas, biidingas virtualaus turto ekosistemai, pavyzdziui, kas tai yra pirminis

virtualiosios valiutos sitilymas ir panasiai.

Jstatyme nurodyta, kad virtualioji valiuta — tai skaitmening verte turinti, bet teisinio valiutos ar
pinigy statuso neturinti priemon¢, kurios neleidZia ar uz kurig nelaiduoja centrinis bankas ar kita
valstybés institucija ir kuri néra biitinai susieta su valiuta, tac¢iau kurig fiziniai ar juridiniai asmenys
pripazjsta kaip mainy priemong ir kuri gali biiti pervedama, saugoma ir parduodama elektroninémis
priemonémis. Apibrézimas atkartoja tai, kas numatyta direktyvoje; skirtumai daugiau redakciniai,
galimai sglygoti vertimo netikslumy ir redakciniy patikslinimy (plg. su apibrézimu angly k.

auksciau, 17-ame psl.).

Pagal pareigg nustatyti kliento ir naudos gavéjo tapatybe (istatymo 9 str.), virtualiosios valiutos arti
grynyjy pinigy perlaidy pagal jstatymo nustatytos pareigos ,,grieZtuma‘, matuojant operacijos
apimties slenkscio ,,auk$ciu“. Sandoriams virtualiomis valiutomis, jneSimams, iSémimams ir kt.
galioja 1000 eury riba, kai reikia nustatyti ir patikrinti tapatybe (iSskyrus atvejus, kai tai jau
padaryta anksc¢iau). Pinigy perlaidy grynaisiais pinigais atveju riba yra ties 600 eury, valiutos

(grynaisiais) keitimo atveju — ties 3000 eury.

Turbut galima bandyti suprasti jstatymy leidéjo logika — grynyjy pinigy keitimas i§ vienos jprastos
valiutos j kitg yra gerokai daznesné operacija, vargiai pati savaime sukurianti pinigy plovimo ir
teroristy finansavimo grésmes. Taciau kuo paremtas skirtumas tarp grynyjy pinigy perlaidy (600

eury) ir virtualiyjy valiuty (1000 eury) — nelabai aisku.

Tas pats jstatymas nusako, kad jei klientas per parg atlieka kelias virtualiosios valiutos jgijimo i$
pirminj virtualiosios valiutos sitilymg (ICO) vykdanc¢io asmens operacijas, kuriy suma lygi arba
virsija 3000 eury arba jg atitinkancig suma virtualigja valiuta.
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Virtualiyjy valiuty keitykly operatoriai ir depozitiniy virtualiyjy valiuty piniginiy operatoriai turi
saugoti kliento duomenis, leidziancius susieti konkrety asmenj su jo virtualios valiutos piniginés
adresu net 8 metus nuo sandoriy ar dalykiniy santykiy su klientu pabaigos dienos. Tad jokio
anonimiskumo Lietuvos vartotojas, veikiantis per Sias keityklas, negali faktiskai né tikétis (kadangi
tolesnés operacijos prireikus irgi yra atsekamos), nebent uzsiimty specialiai tam pritaikytais

»tapatybés pédsaky sumetymo* biidais.

Viena vertus, toks atidus reguliavimas yra gerai, padedant klientui pasitikéti virtualiyjy valiuty
sistema. Jei nesiruos$iama atlikti jokiy Zinomai ,,slapty* operacijy, vartotojui turéty biiti nesvarbu,
kad jo i¢jimo pro ,,virtualiuosius vartus® j virtualigja valiutg faktas yra uzregistruotas ir informacija

apie tai yra saugoma keityklos operatoriaus tokj ilga laika.

Kita vertus, virtualiyjy valiuty keityklos operatorius yra uZkraunamas pareigomis, kurios vargu ar
atrodo proporcingos jstatymo tikslui. Tokios prievolés kaip duomeny saugojimas net 8 metus po
santykiy su klientu nutritkimo (net jei sandorio suma i§ esmés néra tokia jau didelé) uzdéjimas
operatoriui smarkiai brangina jo veiklos kaStus. Nenuostabu, kad operacijos brangios, o jy

pasiekiamumas klientams — menkas.

Ar jstatymy leidéjai ir reguliatoriai, norédami apsaugoti visuomeng nuo pinigy plovimo ir kity
riziky, neiSpylé ,kartu su vandeniu® ir ,,vaiko* — besivystancios virtualiyjy valiuty sistemos?
Klausimas lieka atviras; kol kas panasu, kad virtualiyjy valiuty vartotojai nepasigenda savo
kasdieniams poreikiams tenkinti; riziky daugiau negu potencialios naudos. O | areng Zengia nauji

zaid¢jai, veriantys naujas galimybes.

[1I. ISSukia1 vartotojams ir finansy sistemai

Ilguoju laikotarpiu

‘ ‘ While the crypto-asset market remains modest in size and does not currently pose a threat to
financial stability, this type of ‘stabilised’ crypto-assets would likely raise additional
challenges in terms of financial stability, monetary policy transmission and monetary
sovereignty if they reach a global scale, due to their capacity to be an alternative to fiat
currency and based on their take up in the market...
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Sis riipestis, isreikstas jau minéto Europos Komisijos kvietimo [45], skelbiant viesaja konsultacija
dél reguliavimo priemoniy, klausimyno jvade, parodo, kur slypi tikroji riipes¢io priezastis — ar

naujosios iniciatyvos, ateinancios i§ galingy rinkos zaid¢jy, nepakeis globalaus jégy balanso?

Kalbama apie stabiligsias kriptovaliutas (angl. stablecoins) — tai tokios virtualios valiutos, kuriy

verté siejama su nevirtualiais aktyvais.

Sakykime, virtualioji valiuta ,, Tether — tai tarsi JAV dolerio pakaitalas. Idealiu atveju vienas

USDT (tai ,, Tether” simbolinis kodas) lygus vienam JAV doleriui.

Vis délto didziausig sukrétimg pasaulio finansy sistemai zadéjo ne virtualiyjy valiuty srityje

uzgimgs zaidéjas, o socialiniy tinkly gigantas — ,,Facebook®.

2019-yjy birzelj ,,Facebook* atskleidé¢, kad j ,,Libra Association jeinantys zaidéjai (apie 30
organizacijy, nuo rizikos kapitalo fondy iki didziyjy globaliy mokéjimo korteliy operatoriy) sieks
jdiegti virtualig valiutg ,,Libra“ [46], kurios verté bus prirista prie kity valiuty krepSelio. Véliau Sios
krepselio idéjos buvo atsisakyta, nutarus, kad vietoje vienos valiutos bus nacionalinés ,,libros* —

libra-doleris, libra-euras ir t.t.

Deja, bet pabiro ir ,,Libra Association® — i$ jos pasitraukus stambiems zaidéjams, virtualiosios

valiutos perspektyvos tapo miglotos.

,»Libra“ bty tikra stabilioji virtualioji valiuta, jei jos padengimui jg i$leidziantis konsorciumas
laikyty sukaupes pakankama kiekij kity aktyvy, kuriais buty garantuota ,,Libros* verté. Taip buty
iSvengta vienos pagrindiniy problemy, kurios matomos virtualiyjy valiuty srityje — kad esg jy verté
yra iSpusta, dirbtiné, kad ji nickaip nepagrjsta. Artéjantis prie trijy milijardy ,,Facebook* vartotojy

skai¢ius garantuoja, kad ,,Libra* tapty labai pla¢iai naudojama mokéjimo priemone.

Pasak ,,Libra" pristatancios dokumentacijos, ,,Libra Association* misija— sudaryti galimybg

naudotis paprasta pasauline mokéjimo sistema ir finansine infrastruktiira.

»Libra* nuo pat iniciatyvos paskelbimo atsidtré reguliuojanéiyjy institucijy, centriniy bankuy,
politiky, konkuruojanciy mokeéjimo priemoniy leidéjy kritikos smaigalyje.

Skelbta, kad:

‘ ‘ Miisy tikslas — sklandZiai integruoti ,,Libra* mokéjimo sistemq j vietine pinigy ir

makroprudencine politikg, papildyti esamas valiutas suteikiant naujy funkcijy, drastiSkai
sumazinti islaidas ir skatinti finansinj jsitraukimq.
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Kiuréjai sako, kad ,,[Libra] Asociacijos tikslas nickada nebuvo mégdzioti kitas sistemas, o skatinti
naujoviSka decentralizuotg valdymo sistemg per asociacijos narius ir paskirstytas technologijas, kad
bty sukurta atvira ir patikima sistema. Prisiimdami §j sunky darba, mes tikimés, kad patobulinsime
tradicines finansy sistemas, kad jos tapty programuojamomis, sgveikiomis ir patobulintomis. Mes
leisime kitiems panaudoti miisy pastangas kuriant novatoriskas, bet kartu ir saugias bei

reikalavimus atitinkancias finansines programas, kurios gali tarnauti visiems.*

Nors taip demonstruotas atvirumas, vis délto uzdaras konsorciumo pobidis natiiraliai veda prie
nuomonés, kad projekto valdysena nebus visiSkai ,,decentralizuota®; baimintasi lemtingo

,,Facebook* dominavimo.

Tolesni pasitlymai, kaip keisti sistemos dizaina, kad ji maziau gasdinty rinka reguliuojancias

institucijas bei centrinius bankus, silpnino id¢jos patraukluma.

‘ ‘ Nors musy vizija visada buvo, kad Libra papildyty dekretines valiutas, o ne su jomis
konkuruoty, pagrindinis ripestis, kuriuo buvo dalijamasi, buvo tikimybé, kad daugiavaliuté

Libra moneta (RLBR) gali kistis j pinigy suverenitetq ir pinigy politikg, jei tinklas masyviai
issiplecia ir didelis kiekis vietiniy mokéjimy atliekami ZLBR.

L L Todél mes, i3leisdami Libra j apyvartg, jtrauksime ne tik =LBR, bet ir vienos valiutos
stabiligsias kriptovaliutas, is pradZiy pradedant nuo valiuty i§ =LBR krepSelio (pvz.,
LibraUSD arba =USD, LibraEUR arba =EUR, LibraGBP arba =GBP, LibraSGD arba
~SGD).

Manoma, kad kiekvienos ,,tikros* valiutos stabilioji ,,Libra* moneta bus visiskai padengta rezervo,
kurj sudarys pinigai ar pinigy ekvivalentai ir labai trumpo termino vyriausybés vertybiniai popieriai,

denominuojantys toje valiutoje.

Konsorciumas zada, kad ,,ZLBR nebus atskira ,,vienos valiutos“ stabilioji virtualioji valiuta. =
LBR bus tiesiog skaitmeninis keletos turimy stabiliyjy virtualiyjy valiuty derinys. Jis bus apibréZtas
pagal fiksuota nominaly svorj, pavyzdziui, pagal specialigsias skolinimosi teises (SDR) <...>.
~LBR gali buiti naudojama kaip veiksminga tarpvalstybin¢ atsiskaitymo priemoné, taip pat kaip
neutralus, maZzai svyruojantis pasirinkimas Zmonéms ir jmonéms tose Salyse, kuriy tinkluose dar

néra jy valiuty ,,Libros*.*

Pastarasis bruoZzas, anot ,,Libra“ konsorciumo, teikia dar vieng papildoma nauda: taip ilgainiui bus

galima uztikrinti sklandy integravimasi j centrinio banko skaitmenines valiutas (angl. CBDC) [47].

Centrinio banko leidZiami skaitmeniniai pinigai — atskira tema. Vartotojui galima rasti daugiau

pliusy negu minusy, jei CBDC pradés plisti. Jau Siuo metu yra nemazai $aliy, kuriose centriniai
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bankai apie tai diskutuoja, o kai kurie imasi ir praktiniy veiksmy. Galima sugretinti dvi tendencijas:
CBDC atsirado kaip reakcija j mazéjantj grynyjy vaidmenj mokéjimuose (todél Svedijoje kalbama
apie centrinio banko suverenumo susigrgzinimg pinigy gamybos srityje), o prabilus apie ,,Librg"“ —
susidoméjimas CBDC dar labiau sustipréjo, nes net centriniai bankai pabtigo, kad pasauliniai
,»Libros* tipo pinigai yra gal net artimos ateities galimybé, grasanti sudrebinti jprastas nacionaliniy

valiuty sistemas.

DidZiulis ,,Libros* privalumas — stipraus zaidéjo, garantuojancio vartotojo globa, egzistavimas. Ar
tai buty tik ,,Facebook®, ar platesnis konsorciumas, visada bent jau juridiniu lygiu biity aiskus
adresatas, kam vartotojas gali nukreipti skunda ar kurio atzvilgiu vartotojas gali pradéti teisminj

ginca, jei kas nors nutinka ne taip.

Toks ,,atsakovo* egzistavimas iSsprendZia problema, minéta pirmojoje §io dokumento dalyje, kur
raSéme, jog virtualiyjy valiuty stiprybé — decentralizuota, savireguliuojanti sistema, ta¢iau jei néra
centrings institucijos, galinios spresti sistemos dalyviy gin€us, néra ir faktinés ,,nevirtualios*

atsakomybés.

Vartotojy grupés pareiské savo nuomone — pavyzdziui, Europos vartotojy organizacija BEUC,
kuriais priklauso ir LVOA, kritikavo virtualiyjy valiuty reguliavima (tiksliau, tinkamo reguliavimo

triakuma) [48], akcentuodama kelias priezastis:

e Bitkoinai ir kitoks virtualus turtas neturi baiti vadinamas ,,valiuta®, nes jis paprastai neturi

valiutoms buidingy bruozy. Toks zodis klaidina vartotojus.

‘ ‘ Bitcoin cannot be considered as money or currency. Bitcoin is an investment token which can
be used as a means of exchange, in that case it is some kind of barter.

e Duomeny apsauga — amzina problema, ypac turint reikaly su ,,Facebook*, kuriam jau

prieinamas didziulis masyvas vartotojo jautrios privacios informacijos.

‘ ‘ The usefulness of Libra for the majority of European consumers who are financially
‘included’ is not obvious and is difficult to estimate. But for consumers the most important
guestion is probably that of data protection (privacy, security). Facebook is already
collecting an extraordinary amount of data. What happens if personal data on social media is
used in combination with Libra payments data?
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e Pazymimi kai kurie jdomiis stabiliyjy virtualiyjy valiuty bruozai mazéjancio grynyjy
prieinamumo kontekste. Bet ir vél primenama, kad to kasStai bendrgja prasme gali bati per

dideli visuomenés mastu:

... stablecoins do not fulfil several criteria related to cash, like anonymity or possibility to

‘ ‘ make payments in case of a collapse of the electronic infrastructure. Another issue here is
that the management of virtual cash (electronic monetary units) would be in the hands of the
private sector, contrary to real cash which is a public good.

This is why we support the idea of the Central Bank Digital Currency (CBDC).

Keliy stambiy Europos vartotojy organizacijy konsorciumas ,,Euroconsumers* taip pat paskelbé

nuomong [49] apie stabiliyjy virtualiyjy valiuty keliamas grésmes, uzduodamas 10 klausimy

,Libros* kuré¢jams. Vienas i$ jy skambéjo taip:

‘ ‘ Will Libra comply with basic European consumer law? As there is no information yet
regarding Libra/Calibra’s standard terms and conditions, we cannot verify today their

compliance with all consumer protection law and regulation, such as the right for consumers
to have access to the courts of their home jurisdictions.

Kaip matyti, be akivaizdziy pranasumy, kuriuos suteikty pasauliné stabilioji virtualioji valiuta,
matoma ir daug akivaizdziy riziky, galimos tokios sistemos trikumy. Todél $i sritis dar ne karta
tikriausiai bus tyrin¢jama ir aptariama, kol vartotojy interesus ginancios organizacijos galés Kuria

nors tokig valiutag rekomenduoti vartotojams.
Salia stabiliyjy virtualiyjy valiuty, bloky grandinés technologija taip pat reikimingai pakeis pasaulj.

Antai atsakydama j auk$¢iau minétg EK konsultacijg [35], Italijos organizacija ,,LINKS

Foundation* pazyméjo [50], referuodama j PDT atveriamas galimybes:

‘ ‘ The deflationary nature of some of these assets may have deep implications in helping our
society to migrate from a debt-based economy producing significant improvements in
people’s lives and democratic processes. <...> a shift in the core underlying logic of the
business models implemented may represent a significant help in the fight of current
unsustainable inequality levels, by promoting a fairer redistribution of wealth and the

creation of higher-quality jobs.

Kaip matyti, dalis visuomengs, reprezentuojama tokiy zaidéjy kaip $is fondas, sieja su naujaja
skaitmeniniy technologijy banga didelis viltis. Gali buti, kad PDT prisidés prie demokratijos

plétros? Taip, tikétina.
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Ar PDT padées pakeisti visuotinai dabar jsigaléjusius verslo modelius ir sukurs salygas labiau
harmoningai visuomenei, sukurs salygas turto perskirstymui ir aukstos kokybés darbo viety

sukiirimui? Taip pat tikétina, bet mazesniu mastu.

Kol kas ekonominiy santykiy raidos istorija rodo prieSingus Zenklus — modernis iSradimai
panaudojami ne visy placiausiy masiy naudai lygiu mastu, bet uztikrinant dominuojanciy

ekonominiy aktoriy stipresn; ir ilgesnj dominavimga.

Geras pavyzdys — elektroniné komercija. I esmés atverdama galimybes kiekvienam iniciatyviam
pilieciui imtis ekonomingés veiklos, elektroniné komercija, budama 1§ principo ,,demokratiska®, vis
delto yra geriausiai panaudojama jau jsigaléjusiy rinkos zaidéjy, kurie turi daug didesnius resursus

ir visokeriopa jtaka palyginti su bet kokiu naujoku.

Pavieniai sekmingi pavyzdziai, kaip smulkus Seimos verslas i§ provincijos parduotuvés iSauga ]
pasaulinj lygmen;j — tik i§imtinés sékmes, aplinkybiy sutapimo rezultatas, o ne taisykle. Salia
kiekvieno ,,nuo nulio® iki globalaus dominavimo augimo atvejo galima rikiuoti deSimtis, Simtus

tukstanciy nepavykusiy bei ne iki galo nusisekusiy ,,ekonomikos demokratizavimo* istorijy.

Tad ar tikétina, kad ,,zetony ekonomika“ nustelbs kitas, tvirtai jsigaléjusias komerciniy santykiy
formas? Ar atsiras bent viena virtuali valiuta, galinti realiai pretenduoti j globalios valiutos
vaidmenj? Kaip vos pries kiek daugiau kaip deSimtmetj uzgimusi nauja technologiné banga pakeis

misy gyvenimg, misy ekonominiy santykiy pobtidj?

D¢l zemy transakcijos kasty skaitmeniniai sandoriai, registruojami PDT pagalba, suteikia didZiuliy
galimybiy. Tai visy pirma matoma finansiniy paslaugy sektoriuje, bet lygiai taip pat galima matyti
puikias pritaikymo perspektyvas logistikoje, judumo paslaugose, energetikoje, pramonéje,
ziniasklaidoje, pasilinksminimy sferoje ir pan. ,,Zetony ekonomika“ dar tik jsivaZziuoja, ar jau

blésta?

Tai priklausys ir nuo vartotojy pasitikéjimo, kuri formuojama per tinkamai subalansuota, vartotoja

silpnesnigja puse pripazjstancig ir rizikas mazinancig reguliacine aplinka.
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ISvados ir rekomendacijos

Politikos priemoniy rengéjams ir priémeéjams:

1.

Sutarti dél visaapimancios, iSsamios, technologiskai neutralios virtualiyjy valiuty definicijos

— neapsistojant prie PP / TF kontekste pakankamo reglamentavimo.

Pateikti nacionalinés teisés akty paketa, panaudojant geriausia Europos patirtj, sukuriant

verslui palankias, bet vartotojg apsaugancias sglygas virtualiy aktyvy plétrai Lietuvoje.

Aktyviai informuoti visuomeng apie virtualiy valiuty ir kitokiy virtualiy aktyvy prigimtj,
paskirtj, geriausiag panaudojimo patirtj Europoje ir pasaulyje; kartu akcentuojant rizikg ir
vartotojo interesy apsaugos ribas. Tokj informavimg integruoti j formaliojo (per ekonomikos
pagrindy, informaciniy technologijy, matematikos pamokas) ir neformaliojo ugdymo
programas. Rengiant finansinio raStingumo ugdymo programa, virtualiy valiuty ir PDT

problematika turi biti jtraukta greta ,,tradiciniy* finansinio rastingumo temy.

Sukurti du — aprobuoty veikti ir vengtiny — virtualiyjy aktyvy rinkos Zaidéjy sarasus,
palaikomus atsakingos institucijos (pvz., sukurtos specializuotos tarnybos prie Lietuvos
banko ir/arba Nacionalinio kibernetinio saugumo centro), ir periodiskai komunikuoti tokiy

sarasy pasikeitimus visuomenei.

ISnaudojant egzistuojancius rysius tarp Finansiniy nusikaltimy tyrimo tarnybos prie LR
vidaus reikaly ministerijos ir Estijos Informacijos apie pinigy plovima biuru (Financial
Intelligence Unit) Estijos policijos ir sienos apsaugos valdyboje, susitarti dél keitimosi
informacijos ir tarpusavio reikalavimy pripazinimo. Tokiu atveju Lietuvos vartotojams biity
pateikiama informacija, jau patikrinta Estijos pareigiiny — faktiSkai tai reiksty, kad Estijoje
licencijuota virtualiyjy valiuty jstaiga be papildomo patikrinimo biity laikoma santykinai
»saugia“ ir Lietuvoje. Tai, vis délto, turi bati atlikta tokiu budu, kuris nesukurty vartotojams

regimybés, jog jy investicija per Estijoje licencijuotg virtualiyjy valiuty jstaigg yra kaip nors

v —

43



Vartotoju teisiy apsaugos virtualiy valiuty sektoriuje tyrimas [@]

18 patarimy vartotojams, nutarusiems iSbandyti laime virtualiyjy valiuty srityje

1.

10.

11.

12.

Tapg virtualiosios valiutos savininku, neskleiskite apie tai informacijos nei socialiniuose
tinkluose, nei Ziniasklaidos priemonése, nei vieSuose ar privaciuose renginiuose. Pernelyg
placiai paskleide tokias Zinias, galite pritraukti asmeny, besispecializuojanciy virtualiyjy

valiuty suk¢iavimo schemose, démes;j.

Reguliariai ,,audituokite savo turimg virtualig valiutg ir jos saugojimo sistemas. Pavyzdziuli,
periodiskai tikrinkite, ar virtualiyjy valiuty birza, kurioje saugote savo virtualigjg pinigine,
yra audituojama eksperty. Kokie atsiliepimai apie jg specialisty bendruomenése? Dera

pasidometi, kas raSoma apie $ig birzg IT forumuose.

Laikykités elementariy ,,kompiuterinés higienos* taisykliy. Atsisakykite bet kokiy pagundy
siystis programing jrangg i§ abejotino saugumo tinklapiy. Bet koks ,,trojos arklys®,
atsisiystas i$ piktavaliSky uzmaciy turinéiy karéjy tinklapiy, gali sukurti prielaidas

neleistinai pasaliniy Zmoniy prieigai prie jusy elektroninés virtualiyjy valiuty piniginés.

,Saltoji* elektroninés piniginés kopija neturéty biiti saugoma saugumo poziiiriu atmestinai

aptarnaujamuose tinklo kompiuteriuose.
Asmeniniame kompiuteryje jdiekite kokybiska antivirusing jranga.
Naudokite naujausias virtualiyjy valiuty aparatiniy (,,hardware*) piniginiy versijas.

Verta daznai kurti ir iSoriniuose kaupikliuose saugoti atsargines virtualiyjy valiuty piniginiy

kopijas, idant kietojo disko gedimo atveju jusy elektroninés piniginés turinys bty apgintas.
Verta elektroning piniging saugoti savo asmeniniame kompiuteryje be interneto prieigos.
Atsargines kopijas siysti internetu reikia tik uzsifruotas.

Nesaugu naudoti elektroninés virtualiyjy valiuty piniginés Sifravimui slaptazodzius, kuriuos
naudojate ir kitiems tikslams. Taip pat reikia vengti tokio tipo kombinacijy kaip ,,12345%,
»abcde®, ,QWERTY®, o taip pat reikia atsisakyti tokiy akivaizdziy kombinacijy, kaip savo

ar artimyjy gimimo data ar telefono numeris.

UzsiraSykite fraze, kuri leisty jums prisiminti virtualios valiutos piniginés slaptazodj, jei ji

pamirStuméte.

Pries iSsiysdami virtualig valiutg j pinigine, butinai sukurkite rezervines kopijas. ISsaugokite

visas senas rezervines piniginés kopijas.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Pervedant virtualig valiutg i§ vienos piniginés j kita galimas nepastebimas adresato
pakeitimas. Todél kai nukopijuojate ir jklijuojate gaunancios piniginés adresa, buitinai
skrupulingai patikrinkite jj i$ naujo. Tik taip galima iSvengti tikimybés, kad specialus

virusas gali mainy buferyje esantj adresg pakeisti kitu.

Pries virtualios valiutos i$siuntimg bitina patikrinti gavéjo adresa (bent pirmus ir
paskutinius simbolius), siunc¢iamg sumg ir komisiniy dydj. Nepereidinékite pagal nuorodas,

kurios jus nukelia j interneto bankg ar kitg interneting elektroning piniging.

Dera atsisakyti pagundy jsivelti j sandorius, kurie Zada greitg naudg. Daugeliu atvejy tokie

pasitlymai platinami suk¢iy.

Prie$ investuojant i virtualias valiutas ar kitokj virtualyjj turta, biitina adekvaciai jvertinti
1&sy visiSko arba dalinio praradimo tikimybe. Tokia praradimo galimybé turi biiti jvertinta
viso jisy namy iikio finansinio turto kontekste. Investicija, kuri sukelia dideliy praradimy
rizika, neturi sudaryti reikSmingos dalies juisy turte, dél kurios patirtuméte finansiniy

sunkumy.
Diversifikuokite savo investicijas.

Jei turite galimybe, pasidomékite investicijy j virtualias valiutas ar investavimo zetonus

apdraudimo paslauga.

Kaip apsisaugoti nuo praradimu dirbant virtualiyjuy valiuty srityje?

Problema — kad suk¢iavimo virtualiyjy valiuty pagalba Lietuvoje dar néra daug, atvejai pakankamai

reti ir didelio atgarsio Si problema nesusilauké. Kur kas platesnis yra telefoniniy sukciy ir kitokiy

panasiy, neretai i$mania socialing inZinerija taikanéiy piktavaliy veiklos laukas. Zemiau pateikti

patarimai, tikimés, padés apsisaugoti:

»Namy darbai*“ saugantis nuo suk¢iavimo:

1.

Ar pildant Google paieskos laukelj iSkart atsiranda zodis ,,scam‘ (apgavyste) tarp siilomy

paieskos varianty?
Ar ijmanoma atsekti, kas yra virtualiyjy valiuty schemos steigéjai?
Ar galima surasti aiSky ir paprastg biida, kaip susisiekti su investuoti sitilancia jstaiga?

Ar tinklapis atrodo profesionaliai?
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5. Ar patikrinote visus oficialius $altinius, kuriuose biity nurodyta, ar jstaiga licencijuota, ar

nejtraukta i juodus sarasus?

6. Atsisakykite pasiiilymy atlikti nejprasto tipo mokéjimus bei investiciniy pasitlymy, kuriy

esmes ir prasmés nesuprantate.
Saugokite duomenis:

e Nesidalinkite sgskaity duomenimis su kitais zmonémis. Tai, priklausomai, Zinoma, nuo jisy

asmenings situacijos, gali galioti ir artimy Zmoniy atzvilgiu.

e Surinkite visg jmanomg informacijg; nepagailékite tam laiko! (Jei dabar nepasiriipinsite ir
tapsite per neatsarguma sukc¢iy auka, ateityje prarasite laiko dar daugiau dorojantis su

suk¢iavimo sukelta problema).

e Neteikite jokios informacijos jokiam asmeniui — nei telefonu, nei el. paStu, nei per
socialinius tinklus. Jei kas nors praSo informacijos susitikimo metu, jsitikinkite, kad tas
praSymas yra teisétas (nepakenks papraSyti ateiti kitg karta, o tuo tarpu susiraskite
vizituotojo jstaigos kontaktus ir paskambinkite jsitikinti, kad §i jstaiga tokius duomenis
renka teisétai).

e Ypac atsargiai elkités gave duomeny pasidalijimo uzklausas elektroniniu pastu, net jei el.
laiSko siuntéjas sukuria patikimo asmens ir institucijos jspiidj. Labai apdairiems reikia biiti
gavus bet kokius reikalavimus d¢l pinigy. Siekiant jsitikinti, reikia susisiekti su laiSko
siuntéju taikant kitas priemones (pvz., paskambinti oficialiu finansy jstaigos telefonu — ne

tuo numeriu, kuris nurodytas siuntéjo).
e Negalima dalintis slaptazodziais, korteliy kodais.

e Nespauskite nuorody socialiniuose tinkluose, kurios Zada pinigus (laiméjima loterijoje,

priza, didziule nuolaidg uz brangy daiktg ir pan.).

e Jei, galiausiai, vis délto likote apgauti, nelaikykite to savyje. Pasidalinimas apie jusy patirtj

su kitais zmonémis gali visiems padéti iSvengti panasiy klaidy ateityje.
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Priedai

Priedas A. Statistika

|Fees, transaction, mean, USD v| |Compa:e with... v

| Show all | Zoom out | Prev zoom | | im | 3m| 1y ‘ yid | | Full screen

Atsiskaitymy kaina: raudona linija rodo BTC pervedimo kaing JAV doleriais (uz vieng pervedima).
Saltinis ir pati naujausia operatyvi informacija:

https://coinmetrics.io/charts/#assets=Itc,xrp,ada,xIm btc,eth,xem,dash roll=200 left=FeeMeanUSD
zoom=1279411200000,1592697600000
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Priedas B. Sutrumpinimai

5AMLD - abreviatiira, Zyminti direktyva (2018/843), reglamentuojancig pinigy plovimo ir teroristy

finansavimo prevencijg ES (angl. Fifth Anti-Money Laundering Directive).

BTC - bitkoinas, populiariausia, placiausiai zinoma virtualioji valiuta. BTC — tai tarptautiniy
valiuty kody nomenklatiirg primenantis sutrumpinimas. Beje, $i santrumpa neatitinka I1ISO 4217
standarto salygy (kadangi raidés BT standarto nomenklatiiroje yra rezervuotos konkreciai Saliai —

Butanui), todél BTC laikomas neformaliu sutrumpinimu.

CBDC - angl. central bank digital currency. Centriniy banky leidziamy skaitmeniniy valiuty idéjos

(koncepcijos) trumpinys.
ES — Europos Sgjunga

ESMA - Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (angl. European Securities and Markets
Authority)

ETH - etereumas, antroji pagal zinomumg virtualioji valiuta, pasizyminti kai kuriomis
papildomomis ypatingomis savybémis, palyginti su ,,paprastu‘ bitkoinu. ETH taip pat néra oficiali

ISO 4217 atitinkanti santrumpa, kadangi ET rezervuota Etiopijai.

FC — jprastiné (,,fiatiné¢*) valiuta, pinigai (angl. fiat currency); dar vadinama ,,dekretine” valiuta.
ICO - pirminis virtualiojo turto zetony sitilymas (angl. Initial Coin Offering)

KYC - angl. Know your client; principas ,,Pazink savo klientg*.

LB - Lietuvos bankas

NKI — nacionalin¢ kompetentinga institucija

P2P — tiesioginio apsikeitimo tarp vartotojy (angl. peer-to-peer) sandoriai.

PDT - paskirstytyjy duomeny technologija (angl. DLT — Distributed Ledger Technology)

PP / TF — pinigy plovimas / teroristy finansavimas. Atitikmuo angliskai — AML/CFT.

SEPA - bendra mokéjimy eurais erdvé (angl. Single Euro Payments Area)

STO - vertybiniy popieriy pozymiy turin¢iy zetony sitilymas (angl. Security Token Offering)

VC —angl. virtual currency (virtualioji valiuta)
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